(\\ DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - AUDIT

/ Société Anonyme a Conseil d’ AdministratiQn ~

au capital de 586 272 Euros

185 avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY-SUR-SEINE

572028 041 RCS NANTERRE

PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU i4 OCTOBRE 2004

L'an deux mil quatre, et le quatorze octobre, a 10 heures 30, les Actionnaires de la Société se sont réunis
en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et Extraordinaire, au siége social sis au 185 avenue Charles
de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE, sur convocation du Conseil d’ Administration.

Il a éte établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée en entrant en
s¢ance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

En I’absence de Monsieur Amadou RAIMI, Président de la Société, Monsieur Jean-Paul PICARD
preside I’ Assemblée.

Le Président constate 1’absence de Scrutateur.

Monsieur Amaury de BEAUVOIR est désigné Secrétaire de la Séance.

Monsieur Jean-Pierre LE BRIS, Commissaire aux Comptes, Madame Sylvie BRIET réguliéerement
convoqués a I'Assemblée sont absents et excusés.

Le Président constate 1’absence de Scrutateur.

La feuille de présence, certifi€e sincére et véritable par les membres du bureau, permet de constater que
les Actionnaires présents ou représente€s possedent plus du tiers des actions ayant droit de vote, et qu’en
conséquence, I'Assemblée Générale, régulierement constituée, peut délibérer valablement.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des Actionnaires :

- les Statuts de la Société,

- la copie des lettres de convocation des Actionnaires,

- La copie de la lettre de convocation adressée au Commissaire aux Comptes,

- la feuille de présence, les pouvoirs des Actionnaires représentés, la liste des actionnaires,

- la copie des lettres de convocation du Commissaire aux Comptes et du Commissaire a la fusion,

- le rapport de gestion,

- le Rapport Geénéral et le Rapport spécial du Commussaire aux Comptes,

- les comptes annuels de I’exercice clos le 31 mai 2004,

-un orniginal du projet de traité de fusion-absorption des sociétés Cogerco-Flipo, Deloitte Touche
Tohmatsu et Audit Consulting Taxes par la Deloitte Touche Tohmatsu-Audit,

- les attestations de dépét aux Greftes du Tribunal de Commerce de Nanterre et de Paris du projet de

traité de fusion,

- un exemplaire des Journaux d’ Annonces Légales ayant publi¢ I’avis de fusion,

- les comptes annuels des sociétés Cogerco-Flipo, Deloitte Touche Tohmatsu et Audit Consulting Taxes
arrétés au 31 mai 2004,

- I'Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce de Nanterre ayant désigné le Commissaire aux
Apports,

- les Rapports du Commissaire a la fusion,

- le Rapport du Commuissaire aux Comptes sur la réduction du capital social,
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- le texte des résolutions proposées.

Puis le Président déclare que les documents et renseignements prévus par la loi et les réglements ont été
tenus a la disposition des Actionnaires.

L'Assemblée lu1 donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que I'Assemblée est appelée a statuer sur I'ordre du jour suivant :
Ordre du jour de la compétence de I’ Assemblée Générale Ordinaire :

- Présentation du Rapport de gestion et lecture des Rapports du Commissaire aux Comptes,

- Approbation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 mai 2004 et quitus aux Administrateurs,

- Affectation du résultat de 1’exercice,

- Approbation des conventions relevant de I’ Article L 225-38 du Code de Commerce visées au Rapport
Spécial du Commissaire aux Comptes,

- Renouvellement du mandat de deux Administrateurs

- Nomination d’un administrateur

- Pouvoirs en vue des formalités,

- Questions diverses.

Ordre du jour de la compétence de I’Assemblée Générale Extraordinaire :

- Lecture et examen du Rapport du Conseil d’ Administration,
- Lecture et examen des Rapports du Commissaire a la fusion, relativement a la fusion-absorption par la
Société des societes COGERCO FLIPO, DELOITTE TOUCHE TOHMATSU et AUDIT

CONSULTING TAXES, Sociétés absorbées,
- Approbation du traité de fusion, de la méthode d’évaluation des actifs et passifs transférés par les
societes COGERCO FLIPO, DELOITTE TOUCHE TOHMATSU et AUDIT CONSULTING TAXES,

- Augmentation du capital social,

- Constatation de la réalisation définitive de la fusion et de la dissolution simultanée, sans liquidation des
sociétés COGERCO FLIPO, DELOITTE TOUCHE TOHMATSU et AUDIT CONSULTING TAXES,
Sociétés absorbées par la Société,

- Réduction du capital social

- Modification de la dénomination sociale de la Société,

- Modification des articles 2, 6 et 7 des Statuts,

- Pouvoirs en vue des formalités,

- Questions diverses.

Le Président donne lecture du Rapport de gestion du Conseil d’ Administration, du Rapport Général et du
Rapport Spécial du Commissaire aux Comptes puis des rapports du conseil d’administration, du
Commussaire aux Comptes, du Commissaire a la fusion et enfin du projet de traité de fusion et du traité

définitif.
Cette lecture terminée, Monsieur le Président déclare la discussion générale ouverte.

Personne ne demandant alors la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Génerale, apreés avoir pris connaissance du Rapport de Gestion du Conseil d’ Administration
et entendu la lecture du Rapport Général du Commissaire aux Comptes, approuve les comptes annuels
arretés a la date du 31 mai 2004 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces

comptes ou résumées dans ces Rapports.

En application de I’Article 223 quarter du Code Général des Impdbts, el ouve les dépenses et
charges visées a |’ Article 39-4 dudit Code, s’élevant 4 91 320 Euros.

AR




3/9

En conséquence, elle donne pour I’exercice clos le 31 maj 2004 quitus de leur gestion 3 tous les
Administrateurs.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice s’élevant 4 800 401 Euros de la maniére sulvante,

Résultat net de ’exercice 800 401,00
Report a nouveau du début de ’exercice +2 183 252,91
Reésultat distribuable 2 983 653,91
Distribution d’un dividende d’un montant de - 799 239.00
Solde affecté en totalité au report a nouveau 2184 414,91

Il en ressort une distribution de 3 033 900 € assorti de I’avoir fiscal correspondant qui sera mis en
paiement, au si¢ge social, & compter de ce jour.

L’Assemblée Générale prend acte de ce que les dividendes distribués au titre des trois précedents
exercices, ont été les suivants :

Exercices Montant des dividendes Montant des avoirs fiscaux
- 31 mai 2001 0 0
31 mai 2002 0 0
31 mai 2003 9 4.5

Cette résolution est adoptée 3 I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du Rapport Spécial du Commissaire aux Comptes
sur les conventions relevant des Articles L 225-38 et suivants du Code de Commerce et statuant sur ce
rapport, prend acte qu’aucune convention de cette nature n’a été conclue au cours de I’exercice.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du Rapport du Conseil d’ Administration prend acte
de I’arrivée a expiration des mandats d’administrateurs de :

- Monsieur Amadou RAIMI, demeurant 118 avenue de Villiers 4 PARIS (75017),
- Monsteur Jean-Pierre VERCAMER, 126 rue Saint Gratien 8 ERMONT (95120},
En conséquence, I'Assemblée Générale décide de renouveler les mandats d’ Administrateurs de Monsieur

Amadou RAIMI et Monsieur Jean-Pierre VERCAMER pour une nouvelle periode de quatre années soit
jusqu'a l'issue de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle a tenir dans I'année 2008

Cette resolution est adoptée a 'unanimité.

AN
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CINQUIEME RESOLUTION

L"Assemblée Générale nomme Monsieur Jean-Marc LUMET, en qualité d’Administrateur pour une
durée de quatre années, soit jusqu’a I'issue de 1’ Assemblée Générale Ordinaire Annuelle 3 tenir dans

I'année 2008

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SIXTEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale:

- aprés avoir pris connaissance du projet de traité de fusion-absorption de la Société par la société
Deloitte Touche Thomatsu-Audit, Société absorbante, signé en date du 13 septembre 2004,

- ayant pris connaissance des Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire a la fusion
nomme par Ordonnance du 28 juillet 2004 par le Président du Tribunal de Commerce de Nanterre,

deécide de modifier ce projet de traité de fusion pour tenir compte notamment :

1°) des recommandations formulées par le Commissaire & 1a fusion de constater un mali lors de la fusion-
absorption de la société Cogerco-Flipo par la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit et d’ajuster la
valorisation par la société¢ Deloitte Touche Tohmatsu de sa participation au capital de la Société ;

2°) de la modification du montant de la distribution de dividende décidée par I’actionnaire unique de la
Société Deloitte Touche Tohmatsu ;

3°) de I’ajustement de la valeur de la prime globale de fusion au titre de 1’absorption de la société
Deloitte Touche Tohmatsu par la Société.

L’Assemblée Geénérale arréte en conséquence les termes du traité de fusion définitif.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale approuve et ratifie :

- la  composition et [’évaluation des actifs et passifs apportds par la  société
Cogerco-Flipo (Société absorbée) et dévolus a la Société (Société absorbante), 3 savoir :

Montant total de l'actif apporté par Cogerco Flipo 7924 447 €
Montant total du passif apporté de Cogerco Flipo -4 942 077 €
Actif net estimé apporté par Cogerco Flipo 2982370 €

- les options juridiques, fiscales et comptables exercées dans le traité de fusion définitif (notamment
la rétroactivité au 1% juin 2004),

- les méthodes d’évaluation et valeurs retenues pour la détermination de 1’actif net de fusion.

- I'ensemble du traité de fusion définitif concernant I’absorption de la société Cogerco-Flipo dans toutes
ses dispositions, sans restriction ni réserve, aux termes duquel il résulte un actif net de fusion de
2 982 370 Euros.

Commerce de Nanterre et de Paris de la totalité des actions de la société ipo, Société absorbée,

AW

La Soci€té étant propriétaire depuis la date du dépot du projet de fusiongau Greffe du Tribunal de
Cpg:e&mjl
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la fusion n’entraine pas d’augmentation de capital et ladite Société absorbée se trouvera immédiatement
dissoute sans liquidation, du seul fait de la réalisation définitive de la fusion.

La valeur nette de I'apport, soit 2 982 370 €, s'établissant a un montant inférieur a la valorisation des titres
de la société Cogerco-Flipo dans les comptes de la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, soit
5 412 016 €, 'opération fait apparaitre un mah de fusion d’un montant de 2 429 646 €.

La Société et la société Cogerco-Flipo déclarent soumettre la présente fusion au régime de faveur prévu i
I"article 210A du Code Général des Impdts.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Genérale, comme conséquence de I’adoption de la résolution qui précéde, constate la
réalisation définitive de la fusion par voie d’absorption par la Société de la société
Cogerco-Flipo, et par sutte la dissolution sans liquidation de la société Cogerco-Flipo.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale approuve et ratifie :

- la  composition et [D’évaluation des actifs et passifs apportés par la société
Deloitte Touche Thomatsu (Société absorbée, ci-aprés « DTT ») et dévolus 3 la Société (Société
absorbante), a savoir :

Montant total de l'actif net apporté par DTT 251 525434 €
Montant total du passif net apporté par DTT 197 423 947 €
Actif net estimé apporté par DTT 54 101 487 €

- les options juridiques, fiscales et comptables exercées dans le projet de fusion définitif (notamment
la rétroactivité au 1% juin 2004),

- les méthodes d’évaluation et valeurs retenues pour la détermination de 1’actif net de fusion.

- l’ensemble du trait¢ de fusion définitif concernant 1’absorption de la société Deloitte Touche
Tohmatsu dans toutes ses dispositions, sans restriction ni réserve, aux termes duquel il résulte un

actif net de fusion de 54 101 487 Euros.

En conséquence, et en remuneération des apports effectués par la société Deloitte Touche Tohmatsu,
I’Assembleée Générale Extraordinaire décide d’augmenter le capital social d’un montant de 1 718 800 €
pour le porter d’un montant de 586 272 euros a 2 305 072 euros.

Cette opération sera realisée par la creéation et I’émission par la Société de 107 425 actions nouvelles de
16 euros de nominal chacune entiérement libérées et distribuées a la société Deloitte, actionnaire unique

de la société Deloitte Touche Tohmatsu.

Ces actions porteront jouissance a compter de ce jour et seront, entiérement assimilées aux actions
anciennes.

Al
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La différence entre le montant de I’actif net apporté, soit ~ .....ooooooooriei 54 101 487 €
Et "'augmentation de capital, soit ... 1 718 800 €
52 382 687 €

sera nscrite au passif du bilan de la Société & un compte « Prime de fusion » sur lequel porteront les
droits de tous les actionnaires.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, prenant acte que 1’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Deloitte
Touche Tohmatsu, réunie ce jour, a approuvé la présente fusion, constate la réalisation définitive de ladite
tusion par voie d’absorption et la dissolution sans hquidation de la société Deloitte Touche Tohmatsu.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale constatant d’une part, que la société absorbée était propriétaire de 36 377 actions
de la société incluses dans les apports faits 3 titre de fusion, et d’autre part, que la société ne peut rester
propri€taire de ses propres actions, décide d’annuler lesdites 36 377 actions.

En conséquence, I’Assemblée Générale Extraordinaire, connaissance prise du rapport du Commissaire
aux Comptes, décide de réduire le capital social du montant de la valeur nominale des actions annulées,

soit 582 032 Euros, le capital social se trouvant ainsi réduit de 2 305 072 euros 3 | 723 040 Euros divisé
en 107 690 actrons de 16 euros de nominal chacune.

Cette résolution est adoptée A I'unanimité.

DOUZIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale approuve et ratifie :

-la  composition et [P’évaluation des actifs et passifs apportés par la  société
Audit Consulting Taxes (Société absorbée, c-apres « ACT ») et dévolus i la Société (Société
absorbante), a savoir :

Montant total de l'actif net apporté par ACT 3611016€
Montant total du passif net apporté par ACT 2243 100€
Actif net estimé apporté par ACT 1367 916 €

- les options juridiques, fiscales et comptables exercées dans le projet de fusion définitif (notamment
la rétroactivité au 1 juin 2004),

- les méthodes d’évaluation et valeurs retenues pour la détermination de ’actif net de fusion.

- ’ensemble du traité de fusion définitif concernant I’absorption par la Société
Consulting Taxes dans toutes ses dispositions, sans restriction ni réserve, aux
un actif net de fusion de 1367 916 Euros.




7/9

En conséquence de I’absorption de la société Deloitte Touche Tohmatsu par la société Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit, cette derni¢re détient la totalité des actions de la société Audit Consulting Taxes,
société absorbée, la fusion n’entrainera pas d’augmentation de capital et ladite Société absorbée se
trouvera immédiatement dissoute sans liquidation, du seul fait de la réalisation définitive de la fusion.

La valeur nette de I'apport s'établissant 2 un montant identique & la valorisation des titres de la Société
retenue dans le cadre de la présente opération de fusion, soit 1 367 916 €, l'opération ne fera apparaitre ni

boni ni mali de fusion

La Société et la société Audit Consulting Taxes déclarent soumettre la présente fusion au régime de
faveur prévu a ’article 210A du Code Général des Impots.

Cette résolution est adoptée a I'unammte.

TREIZIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale, comme conséquence de 1’adoption de la résolution qui précéde, constate la

réalisation défimtive de la fusion par voie d’absorption par la Société de la société Audit Consulting
Taxes, et par suite la dissolution sans liquidation de la société Audit Consulting Taxes.

QUATORZIEME RESOLUTION

En conséquence des décisions prises sous les résolutions qui précedent, I’ Assemblée Générale décide
de modifier comme suit I’article 6 et 7 des Statuts.

Il est rajouté a cet article un nouvel alinéa rédigé comme suit :

« ARTICLE 6 — APPORT

XVII - Aux termes d’une délibération de 1’ Assemblée Générale Extraordinaire du
14 octobre 2004, il a été approuvé :

- la fusion par voie d’absorption de la société Cogerco-Flipo , dont elle détenait
déja toutes les actions. En conséquence, I’opération ne s’est traduite par aucune
augmentation du capital de la Societé. L’apport s’est traduit par un actif transmis
de (SEPT MILLIONS NEUF CENT VINGT QUATRE MILLE QUATRE CENT
QUARANTE SEPT (7 924 447) Euros pour un passif pnis en charge de
QUATRE MILLIONS NEUF CENT QUARANTE DEUX MILLE SOIXANTE
DIX SEPT (4 942 077) Euros, d’ou un acttf net apporté de DEUX MILLIONS
NEUF CENT QUATRE VINGT DEUX MILLE TROIS CENT SOIXANTE DIX

EUROS (2 982 370) Euros.
La valeur nette de l'apport, soit 2 982 370 €, s'établissant a2 un montant inférieur a

la valonisation des titres de la societe¢ Cogerco-Flipo dans les comptes de la
sociéte Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, soit (CINQ MILLIONS QUATRE

CENT DOUZE MILLE SEIZE (5 412 016) Euros, 'opération fait apparaitre un
mali de fusion d’un montant de DEUX MILLIONS QUATRE CENT VINGT

NEUF MILLE SIX CENT QUARANTE SIX (2 429 646) Euros ;

- la fusion par voie d’absorption de la société Deloitte Touche Tohmatsu. Le
capital social du fait de la fusion de la société Deloitte Touche Tohmatsu a été
augmenté de UN MILLION SEPT CENT DIX HUIT MILLE HUIT CENTS

(1 718 800)euros, Cl...ovvvvrreiiiiiiiiiiiiiician e,

par la création de CENT SEPT MILLE QUATRE CENT VINGT CIN
ACTIONS (107 425) actions de SEIZE (16) euros de nominal entiéremetit
libérées, puis réduit d’un montant de CINQ CENT QUATRE VINGT DEUX

AR

1 718 800 €
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MILLE TRENTE DEUX (582 032) €UIoS, Cl..cvereeeeeeieee e eseeeee e, -582032 €
par ’annulation de TRENTE SIX MILLE TROIS CENT SOIXANTE DIX SEPT

(36 377) actions auto-détenues ;

- la fusion par voie d’absorption de la société Audit Consulting Taxes, dont elle
detenait déja toutes les actions. En conséquence, 1’opération ne s’est traduite par

aucune augmentation du capital de la Société. L’apport s’est traduit par un actif
transmis de (TROIS MILLIONS SIX CENT ONZE MILLE SEIZE (3 611 016)

Euros pour un passif pris en charge de DEUX MILLIONS DEUX CENT
QUARANTE TROIS MILLE CENTS (2243 100) Euros, d’oll un actif net
apport¢ de UN MILLION TROIS CENT SOIXANTE SEPT MILLE NEUF

CENT SEIZE EUROS (1 367 916) Euros.
La valeur nette de l'apport s'établissant a un montant identique a la valorisation

des titres de la société Audit Consulting Taxes retenue dans le cadre de
I’opération de fusion, soit UN MILLION TROIS CENT SOIXANTE SEPT

MILLE NEUF CENT SEIZE (1 367 916) Euros, l'opération ne fait apparaitre ni
boni ni mali de fusion.

TOTAL DES APPORTS : UN MILLION SEPT CENT VINGT TROIS MILLE
QUARANTE Euros (1 723 040). ... vt ne e, 1723040 €

« ARTICLE 7 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de UN MILLION SEPT CENT VINGT TROIS MILLE
QUARANTE EUROS (1 723 040 EUROS).

Il est divisé en 107 690 actions, de SEIZE EUROS (16 EURQOS) chacune, toutes souscrites et inscrites en
comptes individuels par la Société, conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur."

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

QUINZIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale décide de modifier 1a dénomination sociale qui sera 4 compter de ce jour :
« Deloitte & Associés »
En conséquence, 1’article 2 des statuts sera désormais rédigé comme suit :

« ARTICLE 2 — Dénomination sociale

La soci€té a pour dénomination sociale :
« Deloitte & Associés »

(le reste de I’article est sans changement)

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

L AN
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SEIZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du procés-verbal
constatant ses délibérations pour I’accomplissement de toutes les formalités nécessaires.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé par le
Président et le Secrétaire.

/

T Of pall

Le 21/10/2004 Bordereau n®2004/455 Case n°7 Ext 2067
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Montant rogn - - cent eurog
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Statuts de Deloitte & Associés — mis a jour le 14 octobre 2004 2/19

TITRE I : FORME —DENOMINATION SOCIALE —-OBJET —SIEGE SOCIAL — DUREE

ARTICLE 1 — Forme

La Société a été constituée sous la forme d’une sociét€¢ a responsabilité limitée régie par les
dispositions alors en vigueur. Par décision d’assemblée générale extraordinaire du 30 avril 1984, prise
a I’unanimité, la société a été transformée en société anonyme a conseil d’administration. Par décision
d’assemblée générale extraordinaire du 1% mars 1988, prise a ’'unanimité, la société a eté transformée
en société anonyme a directoire et conseil de surveillance. Puis par décision d’assemblée générale
extraordinaire du 20 juillet 1992, prise a I’'unanimité, la société a été transformée en société¢ anonyme
a conseil d’administration.

La Société a été constituée sous la forme d’une Société Anonyme, régie par les dispositions
législatives et réglementaires en vigueur et & venir, par les présents statuts, par une Charte Associative
qui compléte les présents statuts par acte séparé pour des raisons de confidentialité ainsi que par les
lois et réglements relatifs & 1’organisation et 1’exercice de la profession d’Expert Comptable et a celle

des Commussaires aux Comptes.

ARTICLE 2 — Dénomination sociale
La société a pour dénomination sociale :
Deloitte & Associés

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la dénomination sociale
sera précédée ou suivie immédiatement des mots écrits lisiblement « Societé Anonyme » ou des
initiales « S.A. », de 1’énonciation du montant du capital social (ainsi que du numéro du Registre du

Commerce et des Sociétes.

ARTICLE 3 — Objet

La société a pour objet, dans tous pays, I’exercice des professions d’Expert Comptable et de
Commissaire aux Comptes telles qu’elles sont définies par ’ordonnance du 19 septembre 1945, la lo
du 24 juillet 1966 et le décret du 12 aoiit 1969 et telles qu’elles pourraient I’étre par tous textes

l1égislatifs ultérteurs.
Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financicres dans les entreprises industrielles, commerciales,
agricoles ou bancaires, ni dans les sociétés civiles a ’exclusion de celles quu ont pour seul objet de
faciliter I’exercice de P’activité professionnelle et libérale de leurs membres. Elle ne peut non plus se
trouver sous la dépendance méme indirecte, d’aucune personne ou d’aucun groupe d’intéréts.

ARTICLE 4 — Si¢ge social
Le siége social est situé a NEUILLY-SUR-SEINE (92200) — 185 avenue Charles de Gaulle.

1l peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’ un département limitrophe par
une décision du Conseil d’Administration, sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire et, partout ailleurs, en France, en vertu d’une délibération de I'Assemblée
Générale Extraordinaire des actionnaires, sous réserve des disposiftions légales en vigueur.

En cas de transfert décidé conformément a la loi par le Conseil d’ Administration, celui-ci est autorise
a modifier les statuts en conséquence.

R
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Au cas ou le siége social est déplacé par le Conseil d’ Administration, le nouveau lieu est d’ofhce

substitué a I’ancien dans le présent article.

La Société peut avoir en outre des succursales et des bureaux secondaires en France et a Iétranger. Ils
peuvent étre créés et fermés par simple décision du Conseil d’Administration dans le cadre des

dispositions légales et réglementaires applicables en la matiere.

ARTICLE 5 — Durée

La durée de la société est fixée a quatre vingt dix neuf (99) années a compter de son immatriculation
au registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation par decision des

actionnaires.

TITRE II : APPORTS — CAPITAL SOCIAL — ACTIONS

ARTICLE 6 - Apports

I/ Lors de la constitution il a été fait apport & la société d’une somme de DIX MILLE
(10 000,00) francs, Cl......ooovieioniiiienririn i
correspondant 3 CENT (100) parts, d’'une valeur nominale de CENT (100) francs,

entierement souscrites et libérées.

0 / Aux termes d’une délibération de I’Assemblée Générale Extraordinaire du
16 septembre 1970, le capital social a été augmenté d’une somme de DIX MILLE
FRANCS (10 000,00) francs, Cl.......covviummiearitiiiitiiaeeieieni e iseneeees
prélevée sur le compte « report 3 nouveau », par la création CENT (100) parts, d’une
valeur nominale de CENT (100) francs.

[IIl Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
25 juillet 1977, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Société
SAGECOMPTES. L’apport s’est traduit par un actif transmis de NEUF CENT
SOXANTE DEUX MILLE TROIS CENT DEUX francs et CINQUANTE HUIT
centimes (962 302,58) pour un passif pris en charge de SEPT CENT CINQUANTE
MILLE CENT QUATRE VINGT CINQ francs et SOIXANTE ET ONZE centimes
(750 185,71), d’oli un actif net apporté de DEUX CENT DOUZE MILLE CENT SEIZE
francs et QUATRE VINGT SEPT centimes (212 116,87). En conséquence de cet apport,
le capital a été augmenté de CINQUANTE CINQ MILLE (55 000,00) francs, ci............
par la création CINQ CENT CINQUANTE (550) parts, d’une valeur nominale de CENT

(100) francs.

[V/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
15 décembre 1980, le capital social a été augmenté d’une somme de QUATRE CENT

CINQUANTE MILLE (450 000,00) francs, Cl........covviieiiiniiiiiiiiiiieireaen,
prélevée sur les réserves, par la création de QUATRE MILLE CINQ CENTS (4 500)

parts sociales de CENT (100) francs de nominal.

V/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
30 avril 1984, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption des Sociétés FIDUCIAIRE
ECONOMIQUE ET FINANCIERE (F.E.F.), FIDUCIAIRE DU MARCHE COMMUN
(S.FM.C) et AUDIT OPERA. En conséquence de ces fusions, le capital social a ¢été
augmenté de QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATRE MILLE HUIT CENTS

(484 800,00) fTANCS, Ci......veeveeerreseessesseesseeesseesseneeeseeaesie e e aeneaeeseanns
par la création de QUATRE MILLE HUIT CENT QUARANTE HUIT (4 848) parts

sociales de CENT (100) francs de nominal .
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VI/ Aux termes d'une délibération de I’Assemblée Générale Extraordinaire du

20 mars 1985, le capital social a été réduit de SOIXANTE QUATRE MILLE CINQ
CENTS (64 500,00) francs,
s T U PP PPPPIE par voie de rachat de SIX

CENT QUARANTE CINQ (645) actions de CENT (100) francs de nominal.

VI Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
1° mars 1988, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption des Sociétés BOIS,
DIETERLE ET ASSOCIES et NEUTRA FIDUCIAIRE. Le capital social :

_du fait de la fusion de la Société BOIS, DIETERLE ET ASSOCIES, a €té augmente de

NEUF CENT NEUF MILLE CINQ CENTS (909 500,00) francs, Cl......c.coovvnriniiiannn,
par la création de NEUF MILLE QUATRE VINGT QUINZE (9 095) actions de CENT

(100) francs de nominal entierement libérees,

- puis réduit d’un montant de NEUF CENT TRENTE NEUF MILLE SIX CENTS

(939 600,00) fTaNCS, Cl.uuvnenennee ottt e i
par I’annulation de NEUF MILLE TROIS CENT QUATRE VINGT SEIZE (9 396)

actions auto-détenues,

et, par l'incorporation d’une partic de la prime de fusion, augmente de DEUX
MILLIONS SEPT CENT QUARANTE CINQ MILLE SIX CENTS (2 745 600,00)

francs,

o T PP P TP TSRREE
par création de VINGT SEPT MILLE QUATRE CENT CINQUANTE SIX (27 456)

actions nouvelles de numéraire d’une valeur nominale de CENT (100) francs chacune,
entiérement libérées.

VII/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
30 juin 1989, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Société DIBENS ET
ASSOCIES SA dont elle détenait déja toutes les actions. En conséquence, 1’opération ne
s’est traduite par aucune augmentation du capital de la Sociéte

IX/ Aux termes d’une délibération de I’Assemblée Générale Extraordinaire du
27 février 1991, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption des Sociétés B.D.A.
SETCO et B.D.A. AQUITAINE dont elle détenait déja toutes les actions, le capital social
a été augmenté de TROIS MILLE QUATRE CENTS (3 400 ,00) francs, c1..................
par la création de TRENTE QUATRE (34) actions de CENT (100) francs chacune,

entierement souscrites et libérées.

X/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
26 février 1999, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Sociéte
COMPAGNIE FRANCAISE D’AUDIT - CFA, dont elle détenait déja toutes les actions.
En conséquence, [’opération ne s’est traduite par aucune augmentation de capital. Les
actifs apportés par la Société COMPAGNIE FRANCAISE D’AUDIT se sont élevés a
NEUF MILLIONS DEUX CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE TROIS CENT
QUATRE VINGT QUATORZE (9 274 394,00) Francs pour un passif pris en charge de
TROIS MILLIONS DEUX CENT QUARANTE DEUX MILLE TROIS CENT QUATRE
VINGT QUINZE (3 242 395,00) francs, d’ou un actif net apport¢ de SIX MILLIONS
TRENTE ET UN MILLE NEUF CENT QUATRE VINGT DIX NEUF (6 031 999,00}

francs. Il n’a été constaté ni boni1 m malt.

AP
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XI/ Aux termes d’une délibération de I’Assemblée Géncrale Extraordinaire du
5 juillet 1999, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption des Sociétés DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU-CPA, DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-BMA, DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU-MMOA (Sociétés absorbées), dont elle déetenait déja toutes les
actions. En conséquence, 1’opération ne s’est traduite par aucune augmentation du capital
de la Société. Les apports se sont €levés, comme suit :

- pour la Société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-CPA a un actif de QUARANTE
HUIT MILLIONS SEPT CENT TROIS MILLE HUIT CENT CINQUANTE
SEPT (48 703 857,00) francs pour un passif pris en charge de VINGT NEUF
MILLIONS DEUX CENT TRENTE NEUF MILLE DEUX CENT SOIXANTE DIX
SEPT (29 239277,00) francs, d’ou un actif net apport¢ de DIX NEUF MILLIONS
QUATRE CENT SOIXANTE QUATRE MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT
(19 464 580,00) francs. Il n’y a eu ni boni n1 mali de fusion.

- pour la Société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-BMA 3a un actif de SOIXANTE
MILLIONS HUIT CENT CINQ MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT
SEIZE (60 805 296,00) francs pour un passif pris en charge de QUARANTE MILLIONS
HUIT CENT SOIXANTE CINQ MILLE DEUX CENT DIX HUIT (40 865 218,00)
francs, d’ol un actif net apporté de DIX NEUF MILLIONS NEUF CENT QUARANTE
MILLE SOIXANTE DIX HUIT (19 940 078,00) francs. Il n’y a eu ni boni n1 mah de

fusion.

-pour la Société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-MMOA a un actif de VINGT
MILLIONS HUIT CENT DIX SEPT MILLE HUIT (20 817 008,00) francs pour un passif
pris en charge de NEUF MILLIONS CENT SOIXANTE SEPT MILLE QUATRE CENT
TRENTE TROIS (9 167 433,00) francs, d’ou un actif net apporté de ONZE MILLIONS
SIX CENT QUARANTE NEUF MILLE CINQ CENT SOIXANTE QUINZE
(11 649 575,00) francs. Il n’y a eu ni boni ni mali de fusion.

XH/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
31 aolt 1999, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Société FIDEO
CONSEILS, dont elle détenait déja toutes les parts, et de la Société CALAN
RAMOLINO CORNET & ASSOCIES dont elle détenait déja toutes les actions. En
conséquence, les opérations ne se sont traduites par aucune augmentation du capital de
des Sociétés. Les apports se sont élevés, comme suit :

- pour la Société FIDEO CONSEILS, a un actif de DEUX MILLE HUIT CENT DIX
NEUF MILLE CENT QUATRE VINGT TROIS (2 819 183,00) francs pour un passif pris
en charge de UN MILLION SIX CENT SIX MILLE NEUF CENT QUATRE VINGT
SIX (1 606 986,00) francs, d’ou un actif net apporté de UN MILLION DEUX CENT
DOUZE MILLE CENT QUATRE VINGT DIX SEPT (1 212 197,00) francs. La prime de
fusion s’est élevée 4 CINQ CENT TREIZE MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT DIX

SEPT (513 597,00) francs,

-pour la Société CALAN RAMOLINO CORNET & ASSOCIES, a un actif de
CINQ MILLIONS NEUF CENT QUARANTE QUATRE MILLE HUIT CENT VINGT
ET UN (5 944 821,00) francs pour un passif pris en charge de UN MILLION SIX CENT
DEUX MILLE TROIS CENT SOIXANTE SEPT (1 602 367,00) francs, d’ou un actif net
apporté de QUATRE MILLIONS TROIS CENT QUARANTE DEUX MILLE QUATRE
CENT CINQUANTE QUATRE (4 342 454,00) francs. Il y n’a eu ni boni ni mali de

fusion.

XII/ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
31 aout 2000, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Société CALAN
RAMOLINO ET ASSOCIES NANTES, dont elle détenait déja toutes les actions. En
conséquence, 1’opération ne s’est traduite par aucune augmentation du capital de la

Sociéte. :
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L’apport s’est élevé a un actif de SIX MILLIONS DEUX CENT VINGT MILLE
CINQUANTE DEUX (6220 052,00) francs pour un passif prnis en charge de UN
MILLION DEUX SOIXANTE QUINZE MILLE NEUF CENT SOIXANTE
(1 275 960,00) francs d’ou un actif net apporté de QUATRE MILLIONS NEUF CENT
QUARANTE QUATRE MILLE QUATRE VINGT DOUZE (4 944 092,00) francs. Le
boni de fusion s’est élevé a UN MILLION QUATRE CENT QUARANTE TROIS
MILLE QUATRE CENT QUATRE VINGT DOUZE (1 443 492,00) francs.

XIV/ Aux termes d’une délibération de I’Assemblée Générale Extraordinaire du
17 décembre 1999 et du Conseil d’administration en date du 24 avril 2001, le capital
social a été augmenté et converti par incorporation d’une somme, prélevee sur le compte
«report 3 nouveau», de CENT QUATRE VINGT UN MILLE QUATRE CENT
QUATRE VINGT DOUZE francs et VINGT DEUX centimes (181 492,22) jc1..............

TOTAL DES APPORTS : TROIS MILLIONS HUIT CENT QUARANTE CINQ MILLE
SIX CENT QUATRE VINGT DOUZE francs et VINGT DEUX centimes (3 845 692,22)

T ATICS, Cluu it iienenn it reriiaeesseeeresantannaaetseerannnnnsssaasanescnnaareeesonanaesorannssnersens

XV/ Aux termes d’une délibération de 1’'Assemblée Générale Extraordinaire du
30 novembre 2001, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Sociéte
HUGEL CALAN RAMOLINO & ASSOCIES, dont elle détenait de€ja toutes les actions.
En conséquence, 1’opération ne s’est traduite par aucune augmentation du capital
de 1a Société.

Les actifs apportés par la Société HUGEL CALAN RAMOLINO & ASSOCIES se sont
élevés 3 VINGT SIX MILLIONS CENT MILLE SEPT CENT SOIXANTE DIX HUIT
(26 100 778,00) francs pour un passif pris en charge de DIX MILLIONS NEUF CENT
VINGT DEUX MILLE HUIT CENT VINGT TROIS (10 922 823,00) francs, d’ou un
actif net apporté de QUINZE MILLIONS CENT SOIXANTE DIX SEPT MILLE NEUF
CENT CINQUANTE CINQ (15 177 955,00) francs.Il n’a été constaté ni boni n1 mali

XVI/ Aux termes d’une délibération de I’Assemblée Générale Extraordinaire du
15 mai 2003, il a été approuvé la fusion par voie d’absorption de la Société DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU-OUEST, dont elle détenait déja toutes les actions. En
conséquence, l’opération ne s’est traduite par aucune augmentation du capital
de la Société. L’apport s’est traduit par un actif transmis de 9 262 562 Euros pour un
passif pris en charge de 5 766 218 Euros, d’ou un actif net apporté de 3 496 344 Euros.
La différence entre le montant de I'apport net de la Société DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU-QUEST, soit 3 496 344 Euros, et la valeur comptable dans les livres de la
Société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-AUDIT des 60 000 actions de la Société
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-OUEST dont elle est propnétaire, soit
3 432 575 Euros, constitue un boni de fusion qui a été inscrit au passif du bilan de la
Société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-AUDIT pour un montant de 63 769 Euros.

XVII - Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 14
octobre 2004, 1] a ét€ approuvé :

- la fusion par voie d’absorption de la Société Cogerco-Flipo , dont elle détenait déja
toutes les actions. En conséquence, 1’opération ne s’est traduite par aucune augmentation
du capital de la Société. L’ apport s’est traduit par un actif transmms de (SEPT MILLIONS
NEUF CENT VINGT QUATRE MILLE QUATRE CENT QUARANTE SEPT
(7 924 447) Euros pour un passif pris en charge de QUATRE MILLIONS NEUF CENT
QUARANTE DEUX MILLE SOIXANTE DIX SEPT (4 942 077) Euros, d’ou un actif
net apporté de DEUX MILLIONS NEUF CENT QUATRE VINGT DEUX MILLE

TROIS CENT SOIXANTE DIX EUROS (2 982 370) Euros.
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La valeur nette de l'apport, soit 2 982 370 €, s'établissant a un montant inférieur 3 la
valorisation des titres de la Sociéte Cogerco-Flipo dans les comptes de la société Deloitte
T'ouche Tohmatsu-Audit, soit (CINQ MILLIONS QUATRE CENT DOUZE MILLE
SEIZE (5 412 016) Euros, 'opération fait apparaitre un mali de fusion d’un montant de
DEUX MILLIONS QUATRE CENT VINGT NEUF MILLE SIX CENT QUARANTE SIX

(2 429 646) Euros ;

- la fusion par voie d’absorption de la Société Deloitte Touche Tohmatsu. Le capital
soctal du fait de la fusion de la Société Deloitte Touche Tohmatsu a été augmenté de UN
MILLION SEPT CENT DIX HUIT MILLE HUIT CENTS (1 718 800) euros,
o] D OO 1718 800 €
par la création de CENT SEPT MILLE QUATRE CENT VINGT CINQ ACTIONS
(107 425) actions de SEIZE (16) euros de nominal entiérement libérées, puis réduit d’un
montant de CINQ CENT QUATRE VINGT DEUX MILLE TRENTE DEUX (582 032)
o0 1 o) R -582032 €

par 'annulation de TRENTE SIX MILLE TROIS CENT SOIXANTE DIX SEPT
(36 377) actions auto-détenues ;

- la fusion par voie d’absorption de la Société Audit Consulting Taxes, dont elle détenait
déja toutes les actions. En conséquence, ’opération ne s’est traduite par aucune
augmentation du capital de la Société. L’apport s’est traduit par un actif transmis de
(TROIS MILLIONS SIX CENT ONZE MILLE SEIZE (3 611 016) Euros pour un passif
pris en charge de DEUX MILLIONS DEUX CENT QUARANTE TROIS MILLE
CENTS (2 243 100) Euros, d’ou un actif net apporté de UN MILLION TROIS CENT
SOIXANTE SEPT MILLE NEUF CENT SEIZE EURQOS (1 367 916) Euros.

La valeur nette de l'apport s'établissant 2 un montant identique a la valorisation des titres
de la Sociéte Audit Consulting Taxes retenue dans le cadre de 1’opération de fusion, soit
UN MILLION TROIS CENT SOIXANTE SEPT MILLE NEUF CENT SEIZE
(1 367 916) Euros, 'opération ne fait apparaitre ni boni ni mali de fusion.

TOTAL DES APPORTS: UN MILLION SEPT CENT VINGT TROIS MILLE
QUARANTE Euros (1 723 040).......ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1723 040 €

ARTICLE 7 - Capital social

Le capital social est fixé 4 la somme de UN MILLION SEPT CENT VINGT TROIS MILLE
QUARANTE EUROS (1 723 040 EUROS).

Il est divisé en 107 690 actions, de SEIZE EUROS (16 EUROS) chacune, toutes souscrites et inscrites
en comptes individuels par la Société, conformément aux dispositions légales et réglementaires en

vigueur.”

ARTICLE 8 - Modification du capital social

Le capital social pourra étre augmenté, réduit ou amorti conformément aux dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

ARTICLE 9 - Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nominatives.

Les actions donnent lieu a une inscription en comptes individuels ouverts par la société émettrice au
nom de chaque actionnaire et tenus dans les conditions et selon les modalités prévues par les

dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

AR
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ARTICLE 10 - Droits et obligations attachés aux actions

I- Le seul fait d’entrer en possession d’une action emporte de plein droit 1’adhésion aux présents
statuts et a la Charte Associative qui constitue un élément indissociable des présents statuts.

[I- Chaque action donne droit, dans la propriété de l'actif social, dans le partage des bénéfices,
réserves, boni de liquidation ainsi que dans le remboursement du capital a l'occasion de toute
repartition, amortissement ou remboursement, soit en cours, soit en fin de société, pendant ou 3 la
cloture de la liquidation, 4 une part nette proportionnelle 4 la quotité de capital qu'elle représente.
Elle donne en outre le droit au vote et a la représentation dans les Assemblées genérales, ainsi que
le droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de certains
documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi1 et les statuts.

lII- Les professionnels actionnaires gardent leur responsabilité personnelle a raison des travaux qu'ils
executent au nom de la Société.

IV- Les droits et obligations attachés a 1’action suivent l'action quel qu'en soit le titulaire.

Les héntiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire ne peuvent requeérir
I'apposition des scellés sur les biens et valeurs de la société, ni en demander le partage ou la
licitation, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration ; 1s doivent, pour
I'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I’ Assemblée

Générale.

V- Le droit de vote attaché a I’action appartient 3 P'usufruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires. Toute convention
contratre devra étre notifiée a la Société par lettre recommandée avec avis de réception et ne sera
opposable a la Société que cing jours aprés réception par celle-ci de ladite lettre recommandeée
avec avis de réception.

VI- Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires qui ne possédent pas ce nombre auront 4 faire leur affaire personnelle
du groupement, et éventuellement de 'achat ou de Ia vente du nombre d'actions nécessaires.

ARTICLE 11 - Actionnaires et capital social

[ - Les deux tiers du capital et des droits de vote doivent étre détenus par des Experts Comptables
mscrits au Tableau de I'Ordre, directement ou indirectement par une autre société inscrite a 1'Qrdre. Si
une autre soci€été inscrite & I'Ordre vient & détenir des actions de la présente société, celles-ci
n'entreront pas en ligne de compte dans le calcul de cette quotité des deux tiers ou dans la proportion
équivalente a celle des parts ou actions que les Experts Comptables détiennent dans le capital de la

société "mere".

Les 3/4 au moins en nombre des actionnaires devront étre des Commissaires aux Comptes inscrits,
personnes physiques ou morales et les 3/4 au moins du capital social devront toujours étre détenus par
des Commissaires aux Comptes inscrits, personnes physiques ou morales.

II - Lorsqu'une société de Commissaire aux Comptes a une participation dans le capital de la société,
les actionnaires non Commissaires aux Comptes ne peuvent détenir plus de 25% de l'ensemble du

capital des deux sociétés.

Lorsqu'a la suite d'une succession ayant pour effet de réduire la part de Commissaire aux Comptes
dans le capital au-dessous du seuil des 3/4, les ayants droits non Commissaires aux Comptes seront
dans F'obligation de céder un nombre d'actions nécessaire de fagon a respecter les dispositions légales

dans un délai de deux ans.
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Ne peuvent étre actionnaires de la société que les personnes liées par un contrat de travail a I’une des
societes du Groupe DELOITTE ou par un contrat de "membre" de la firme internationale DTTIL.

La liste des actionnaires sera communiquée a la Commission d'Inscription et 4 la Compagnie
Régionale des Commissaires aux Comptes, ainsi que toutes modifications apportées a cette liste.

ARTICLE 12 - Cession et Transmission des actions

I. Les actions sont librement négociables.
Les actions se transmettent par virement de compte a compte.

I1. Sous réserve des exceptions prévues par la Loi, la cession d'actions 4 un tiers non actionnaire a
quelique titre que ce soit est soumise a l'agrément de la société et sous réserve de ce qui est stipulé

a I’article 11, ci-dessus, dans les conditions ci-aprés:

1 - Le cédant doit notifier & la Société par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception une demande d'agrément indiquant 1’identité du cessionnaire, ou la
dénomination et le siege social s'il s'agit d'une société, le nombre des actions dont la cession est

envisagee et le prix offert.

2 - Dans les trois mois a compter de la notification, le Conseil d'Administration est tenu de.notifier
au ceédant s'il accepte ou refuse la cession projetée. A défaut de notification dans ce délai de
trois mois, l'agrément est réputé acquis. En cas de dissolution de la Société, le liquidateur est

compétent pour statuer sur I’agrément.

3 - La décision d'acceptation doit étre prise a4 la majorité des Administrateurs présents ou
repreésentes, le cédant s'il est Administrateur ne prenant pas part au vote.

4 — Les décisions d’acceptation ou de refus d’agrément n’ont pas étre motivées, et, en cas de refus,
elle ne peut jamais donner lieu a une réclamation quelconque.

5 - Dans les dix jours de la décision, le cédant doit en étre informé par lettre. En cas de refus, le
cedant aura huit jours pour faire connaitre dans la méme forme s'il renonce ou non i son projet

de cession.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé, et sauf renonciation par le cédant a son projet,
le Conseil d’Administration est tenu, dans le délai de trois mois & compter de la notification du
refus, de faire acquérir les actions, soit par un actionnaire ou par un tiers, soit, avec le
consentement du cédant, par la Société en vue d’une réduction du capital social, dans le respect de
I’Article 11 ci-dessus, au prix fixé par accord des parties ou, a défaut d’accord, dans les conditions

prevues a I’ Article 18434 du Code Civil.

III- En cas de démembrement de la pleine propriété d’actions et de constitution d’un usufruit, tant la
cession de la nue-propriété des actions ainsit démembrées que la constitution de 1’usufruit et sa
cession seront soumises a4 ’agrément institué par le présent article. Le droit d’agrément et les
conditions de rachat stipulés au présent article s’exerceront, selon le cas, sur la nue-propriété ou
sur |’usufruit dont la constitution ou la cession est envisagée.

IV- Ces dispositions sont également applicables en cas d'apport en société, d'apport partiel d'actif, de
fusion ou de scission. Elles peuvent aussi s'appliquer a la cession des droits d'attribution en cas
d'augmentation de capital par incorporation de réserves, primes d'émission ou bénéfices, ainsi
qu'en cas de cession de droits de souscription @ une augmentation de capital par voie d'apports en
numeraire ou de renonciation individuelle au droit de souscription en faveur de personnes

dénommeées.
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V- La clause d'agrément, objet du présent article, est applicable & toute cession de valeurs mobilicres
émises par la Société, donnant vocation ou pouvant donner vocation a recevoir a tout moment ou a
terme des actions de la Société, exception faite du prét de consommation ou de la cession d’une
action 4 un administrateur en vue de lui permettre de satisfaire a ’obligation de détenir une action.

TITRE IIT : ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 13 - Conseil d'Administration

La société est administrée par un Conseil d'Administration composé de trois membres au moins et de
dix-huit membres au plus, sous réserve de la dérogation prévue par les dispositions du Code de
Commerce en cas de fusion. .

Nul ne peut étre Administrateur s’il a dépassé I'age de 60 ans. L’admimstrateur atteignant I’age de 60
ans au cours de son mandat est réputé démissionnaire d’office & la date de cloture de ’exercice au

cours duquel cet dge est atteint.

La moitié, au moins des Administrateurs sont des actionnaires experts comptables. Les 3/4 au moins
des Administrateurs doivent étre choisis parmi les actionnaires Commissaires aux Comptes.

La durée des fonctions des Administrateurs est de 4 années. Elle prend fin a I’issue de 1’Assemblée
Générale Ordinaire ayant statué sur les comptes de 1’exercice écoulé et tenue dans 1’annce au cours de
laquelle expire le mandat dudit Administrateur.

Les Administrateurs sont toujours rééligibles.

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action au moins pendant toute la durée de son
mandat.

ARTICLE 14 - Réunions et Délibérations du Conseil d’Administration

[ - Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la societe l'exige, sur
convocation de son président. De plus, si le conseil ne s’est pas réuni depuis plus de deux mois, des
administrateurs constituant au moins le tiers des membres du conseil peuvent demander au Président

de le convoquer sur un ordre du jour détermine.

Le Directeur Général peut également demander au Président du Conseil d’Administration, a tout
moment, de convoquer le Conseil d’Administration sur un ordre du jour détermine. Le Président ne

peut refuser de déférer a cette demande.

[I- La réunion a lieu au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans la convocation. La convocation
qui mentionne I'ordre du jour peut Etre établie et adressée par tout moyen et méme verbalement.

HI - Les décisions du Conseil sont prises & la majorité des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix du Président de séance est préponderante.

Toutefois, les décisions suivantes devront étre prises a l'unanimité des membres présents ou
représentés du Conseil d’ Administration :

_ décision de soumettre au vote des actionnaires la décision de quitter le réseau DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU INTERNATIONAL;

- décision de modifier les articles 3, 13 et 14 des statuts et de soumettre une telle décision au vote des

actionnaires.
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De plus, la décision suivante devra étre prise au quatre cinquiéme des membres présents ou
représentés du Conseil d’ Admimistration :

- décision de soumettre, au vote des actionnaires, toutes fusions ou acquisitions significatives, €tant
entendu qu’une “acquisition ou une fusion significative” est définie comme une acquisition ou une
fusion portant sur une ou plusieurs entreprises représentant plus de 15% du chiffre d’affaires
consolidé de DELOITTE TOUCHE TOHMATSU réalisé au cours de 1’exercice précédent. Tous
engagements de passif qui viendraient augmenter le prix de ces fusions et acquisitions s’ajouteront
dans I’appréciation du seuil des 15%. Pour déterminer si la limite des 15 % est atteinte, il sera fait
état de I’ensemble des fusions et acquisitions déja réalisées sur ’exercice;

IV - Il est tenu un registre de présence qui est émargé par les Administrateurs participant a la réunion
du Conseil d'administration au sens de 1’article L.225-37 du Code de Commerce.

V — Les Administrateurs peuvent participer aux déliberations du Conseil d’ Administration par voie de
visioconférence ou un autre moyen de télécommunication, dans les conditions et limites prévues par
la réglementation en vigueur.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de 1a majorité, les administrateurs qut participent a
la réumon du Conseil par des moyens de visioconférence conformes a la réglementation en vigueur.

VI - Les délibérations du Conseil d'administration sont constatées par des proces-verbaux é€tablis
conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les proces-verbaux sont sign€s
par le Président de séance et par un Administrateur au moins.

Les copies ou extraits des délibérations du Conseil d'Administration sont valablement certifiés par le
Président du Conseil d'Administration, le Directeur Général, le Directeur Général Délégue
I'Administrateur délégué temporairement dans les fonctions de Président ou un fondé de pouvoirr

habilité a cet effet.

ARTICLE 15 - Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil d'Administration détermine les orientations de l'activité de la Soci€té et veille 4 leur mise
en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux Assemblées d'actionnaires
et dans la limite de l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la
Société et régle par ses délibérations les affaires qui la concemnent.

Le Conseil d’Administration devra autoriser préalablement les déctsions suivantes :

- caution, lettre de confort ou engagement de méme nature en stireté des obligations de tiers, ou
donner 1a caution de la société ou consentir toutes hypothéques, priviléges, sliretés ou nantissement

sur ses actifs ;
- investissements supéneurs a CINQ CENT MILLE (500.000) Euros,
- acquisition ou cession de fonds de commerce ou d'élément de fonds de commerce,
- prise ou mise en location-gérance de fonds de commerce,
- acquisition ou cession de participations,
- octroi de garanties sur l'actif social,
- abandon de créances.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil d'Administration
qui ne relévent pas de l'objet social, 3 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait
cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule

publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

AR
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Le Conseil d'’Administration procéde aux contrdles et vérifications qu'il juge opportuns. Chaque
Administrateur regoit toutes les informations nécessaires a I'accomplissement de sa mission et peut se
faire communiquer tous les documents qu'il estime utiles.

ARTICLE 16 - Président du Conseil d’Administration

Le Consell d'Admimstration €lit parmi ses membres, un Président, personne physique, Expert-
Comptable et Commissaire aux Comptes, dont il détermine le cas échéant la rémunération.

Le Président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d’Administrateur. I
est réeligible.

Le Conseil d'Admimstration peut le révoquer a tout moment. Toute disposition contraire est réputée
non écrite. En cas d'empéchement temporaire ou de décés du président, le Conseil d'Administration
peut déléeguer un administrateur dans les fonctions de Président. En cas d'empéchement temporaire,
cette délégation est donnée pour une durée limitée ; elle est renouvelable. En cas de décés, elle vaut

jusqu'a I'¢lection du nouveau Président.

Le President du Conseil d'Administration représente le Conseil d'Administration. Il organise et dirige
les travaux de celui-ci, dont il rend compte a I'Assemblée Générale. Il veille au bon fonctionnement
des organes de la société et s'assure, en particulier, que les Administrateurs sont en mesure

d'accomplir leur mission.

Le Président du Conseil d’Administration regoit communication par l'intéressé des conventions
portant sur des opérations courantes et conclues & des conditions normales. Le Président communique
la liste et I'objet desdites conventions aux membres du Conseil et au Commissaire aux comptes.

ARTICLE 17 — Direction Générale
I - Principe d’Organisation

Conformément a l'article L. 225-51-1 du Code de commerce, la Direction générale de la Société est
assumee sous sa responsabilité, soit par le Président du Conseil d'administration, qui porte alors le
titre de Président-Directeur Général, soit par une autre personne physique, nommé par le Conseil
d’ Administration et qui porte le titre de Directeur Général.

Le choix entre ces deux modalités d'exercice de la Direction générale est effectué par le Conseil
d'administratton qui dé€libére 4 la majorité des Administrateurs présents ou représentés. Les
actionnaires et les tiers en sont informés dans les conditions réglementaires en vigueur.

L’option retenue par le Conseil d’Administration ne peut étre remise en cause que lors du
renouvellement ou du remplacement du Président du Conseil d’ Administration, ou a ’expiration du

mandat du Directeur Général.

Le changement de la modalité d'exercice de la Direction Générale n'entraine pas modification des
statuts.

Lorsque la direction générale de la Société est assumée par le Président du Conseil d’administration,
les dispositions qui suivent relatives au Directeur Général lui sont applicables.

AR
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II- Directeur général

[- Nomination - révocation :

Lorsque le conseil d’administration choisit la dissociation des fonctions de Président et de Directeur
General, 1l procede a 1a nomination du Directeur Général, fixe la durée de son mandat qui ne peut
excéder celle du mandat du Président, détermine le cas échéant sa rémunération et, les limitations de

$€S pouvoIrs.

Le Directeur Général est une personne physique Expert-Comptable et Commissaire aux Comptes qui
doit étre agee de moins de 60 ans, choisie parmi les Administrateurs ou non. Le Directeur Général
atteignant 1’age de 60 ans au cours de son mandat est réputé démissionnaire d’office a la date de

cloture de ’exercice au cours duquel cet age est atteint.

La durée des fonctions du Directeur Général est déterminée par le Conseil au moment de la
nomination. Cependant, si le Directeur Général est Administrateur, la durée de ses fonctions ne peut
excéder celle de son mandat d'Administrateur.

Le Directeur Général est révocable i tout moment par le Conseil d'Administration. Si la révocation est
décidée sans juste motif, elle peut donner lieu & des dommages intéréts, sauf lorsque le Directeur
Général assume les fonctions de Président du Conseil d'Administration,

En cas d'empéchement temporaire ou de déces du Directeur Général, le Conseil d'Administration peut
déléguer un administrateur dans les fonctions de Directeur Général.

2- Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de l'objet social, et sous réserve des dispositions
figurant a I’article 15 alinéa 2 des présents statuts et des pouvoirs expressément attribués par la loi
aux Assemblées générales et au Conseil d'administration.

Il représente la Sociéteé dans ses rapports avec les tiers et en justice. La Société est engagée méme par
les actes du Directeur Géneral qui ne relévent pas de l'objet social, 3 moins qu'elle ne prouve que le
tiers savait que l'acte en cause dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances, €tant précisé que la seule publication des statuts ne peut suffire & constituer cette

preuve.

I11- Directeurs Généraux Délégués

Sur proposition du Directeur Général, que cette fonction soit assumée par le Président du Conseil
d'Administration ou par une autre personne, le Conseil d'Administration peut nommer de une a cing
personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général, avec le titre de Directeur Général
Délégué, dont 1] détermine le cas échéant la rémunération.

En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'Administration détermine 1'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux directeurs généraux délégués, qui ne saurait le cas échéant dépasser les
pouvoirs du Directeur général. Les Directeurs Généraux Délégués disposent a I'égard des tiers des
mémes pouvolrs que le Directeur Général.

Le Directeur Général Dé¢légué est une personne physique Expert-Comptable et Commissaire aux
Comptes qui doit €tre agée de moins de 60 ans, choisie parmu les Administrateurs ou non. Le

Directeur (Général Délegué atteignant 1’age de 60 ans au cours de son mandat est réputé
démissionnaire d’office a la date de cldture de 1’exercice au cours duquel cet age est atteint.
En cas de cessation des fonctions ou d’empéchement du directeur général, les Directeurs Généraux

Délégués, conservent, sauf décision contraire du conseil d’administration, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu’a la nomination d’un nouveau directeur général.
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Le Directeur Général et les Directeurs Généraux Délégués peuvent conférer A un tiers tous mandats
spéciaux pour un ou plusieurs objets déterminés, avec ou sans faculté, pour les mandataires, de
consentir eux-memes toutes substitutions totales ou partielles.

ARTICLE 18- Conventions

I.- Conventions soumises a autorisation

Toute convention intervenant directement ou indirectement ou par personne interposée entre la
societé et son Directeur Général, I’'un de ses directeurs généraux délégués, I’un de ses Administrateurs
ou I'un de ses actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure 4 5% ou s'il s'agit
d'une soci€te actionnaire, la société la controlant au sens de l'article L. 233-3 du Code de Commerce,
doit €tre soumise a l'autorisation préalable du Conseil d'Administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement
intéressée et de toutes autres conventions relevant de ’article L. 225-38 du Code de Commerce.

I1.- Conventions interdites

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux Administrateurs (autres que les personnes morales)
ainsi qu'aux représentants permanents des personnes morales, Administrateurs, de contracter sous
quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la Société, de se faire consentir par elle un
decouvert en compte courant ou autrement ainsi que de faire cautionner par elle, leurs engagements
envers les tiers.

La méme interdictton s'applique aux conjoints, ascendants et descendants des personnes ci-dessus
alnsi qu'a toute personne interposée.

I11.- Conventions courantes

Les conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions normales ne sont
pas soumises a la procédure légale d'autorisation et d'approbation. Cependant, ces conventions doivent
€tre communiquées par l'intéressé au Président du Conseil d'Administration. La liste et I'objet desdites
conventtons sont communiqués par le Président aux Administrateurs et au(x) Commissaire(s) au(x)

Compte(s).

TITRE IV : EXERCICE DE LA PROFESSION DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 19 - Exercice des fonctions de Commissaire aux Comptes et signature sociale

Les fonctions de Commissaire aux Comptes sont exercées au nom de la société par des Commissaires
aux Comptes personnes physiques, actionnaires ou dirigeants.

D'une maniére genérale, les actes généraux concernant la société, ainsi que les retraits de fonds et
valeurs, les mandats sur tous banquiers, débiteurs et dépositaires, et les souscriptions, endos,
acceptations, avals ou acquis d'effets de commerce sont signés, dans la limite des dispositions de
I"article 15 alinéa 2, soit par l'une des personnes investies par la Direction Générale, soit encore par
tout Fondé de pouvoir habilité a cet effet; ceux-ci doivent étre Commissaires aux Comptes lorsqu'il
sagit d'apposer la signature sociale sur les rapports et tout document relevant de l'exercice de la
profession de Commissaire aux Comptes.
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TITRE V : CONTROLE DES COMPTES DE LA SOCIETE

ARTICLE 20 - Commissaires aux Comptes

Le controle de la société est effectué par au moins un Commissaire aux Comptes titulaire et un
Commissaire aux Comptes suppléant, dans les conditions fixées par la loi.

TITRE VI : ASSEMBLEES DES ACTIONNAIRES

ARTICLE 21 - Assemblées Générales

1. Principe

L'Assemblée générale réguliérement constituée représente I'universalité des actionnaires. Ses
délibérations, prises conformément a la loi et aux statuts, obligent tous les actionnaires, méme absents

ou incapables.

Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d'Administration ou, en son absence, par
un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil. A défaut, 'Assemblée désigne elle-

méme son Président,

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de 1'Assemblée présents et acceptant
qui disposent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.
Il est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la loi.

Les copies ou extraits des proces-verbaux de I'Assemblée sont valablement certifiés par le Président
du Conseil d'Administration, par un Administrateur exercant les fonctions soit de Directeur Général
soit de Directeur général Délégué ou par le Secrétaire de 'Assemblée. Apres dissolution de la Société,
les copies ou extraits sont signés par le ou les liquidateurs.

2. Lieu de réunion et convocation

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.
La convocation est effectuée quinze jours avant la date de 1'Assemblée soit par insertion d'un avis
dans un journal d'annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre simple ou

recommandée adressée a chaque actionnaire.

Les commissaires aux comptes sont convoqués a toute Assemblée d'actionnaires au plus tard lors de la
convocation des actionnaires eux-meémes.

3. Acces libre aux Assemblées

Tout actionnaire a le droit d'assister aux Assemblées générales et de participer aux délibérations
personnellement ou par mandataire, sur simple justification de son identité, dés lors que ses actions
ont éte libéreées des versements exigibles au moins deux jours avant I’ Assemblée.

Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire.

Les personnes morales actionnaires participent aux Assemblées par leurs représentants 1égaux ou par
toute personne designée a cet effet par ces demiers.
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Les actionnaires peuvent adresser leur formule de procuration et de vote par correspondance
concernant toute Assemblée Générale, dans les conditions et les limites fixées par les lois et
reglements.

Deux membres du comité d’entreprise, désignés par ce dernier et appartenant I’un 4 la catégorie des
cadres techniciens et agents de maitrise, 1’autre a la catégorie des employés et ouvriers, peuvent
également assister aux Assemblées générales. Ils doivent, 3 leur demande, €tre entendus lors de toutes
les délibérations requérant I’unanimité des actionnaires.

4. Ordre du jour

L'ordre du jour des Assemblées est arrété par l'auteur de la convocation. Toutefois, un ou plusieurs
actionnaires représentant au moins 5 % du capital a (ont) la faculté de requérir, par tout moyen légal
et réglementaire, adressée au siége social, l'inscription a l'ordre du jour de projets de résolution. De
méme, le comité d’entreprise représenté par un de ses membres mandaté a cet effet, peut demander
I’inscription de projet(s) de résolution dans les conditions légales et réglementaires en vigueur. La
demande est accompagnée du texte du (des) projets de résolution qui peut(vent) étre assorti(s) d'un
bref exposé des motifs.

L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour.
L'ordre du jour de I'Assemblée ne peut étre modifié sur deuxiéme convocation.

5. Quorum - Vote - Nombre de voix

Dans les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, le quorum est calculé sur I'ensemble
des actions composant le capital social et, dans les Assemblées Spéciales, sur l'ensemble des actions
de la catégorie intéressée, le tout déduction faite des actions privées du droit de vote, en vertu des

dispositions de la loi.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel 4 la quotité du capital qu'elles représentent.
Chaque action de capital ou de jouissance donne droit a une voix.

Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, & main levée ou par assis et levés ou par appel nominal,
selon ce qu'en décide le bureau de I'Assemblée ou les actionnaires.

Le Conseil d’ Administration peut également décider que les actionnaires peuvent participer et voter a
toute Assemblée Générale par visioconférence et/ou télétransmission dans les conditions fixées par la
réglementation en vigueur. Dans ce cas sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la
majorité, les actionnaires qui participent & 1’Assemblée par visioconférence ou par des moyens de
télécommunication dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur.

6. Assemblée Générale Ordinaire

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois I'an, dans les six mois de la cloture de
l'exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce dela
par décision de justice.

Elle ne délibére valablement sur premiére convocation que si les actionnaires présents ou représentés
possédent au moins le quart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentes.
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7. Assemblée Générale Extraordinaire

L'Assemblée Générale Extraordinaire a notamment pour compétence de modifier les statuts dans
toutes leurs dispositions et décider notamment la transformation de la société en société d'une autre
forme, civile ou commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous
réserve des opérations résultant d'un regroupement d'actions regulierement eftectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le
quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxieéme assembl¢e peut
étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait €té convoquée.
Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou

représentes.

Par dérogation légale aux dispositions qui précedent, I'Assemblée Générale qui décide une
augmentation de capital par voie d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, peut
statuer aux conditions de quorum ou de majorité d'une Assemblée Générale Ordinarire.

ARTICLE 22 - Droit de communication des actionnaires

Le droit de communication des actionnaires, la nature des documents mis a leur disposition et les
modalités de leur mise a disposition ou de leur envoi s’exercent dans les conditions prévues par les

dispositions légales et réglementaires en vigueur.

TITRE VII : EXERCICE SOCIAL —RESULTATS SOCIAUX

ARTICLE 23 - Exercice social

L’exercice social commence le ler juin et se termine le 31 mai de chaque année.

ARTICLE 24 — Inventaire - Comptes annuels

A la cldture de chaque exercice, le conseil d'administration dresse l'inventaire des divers €léments de
I'actif et du passif existant a cette date.

Il dresse €galement les comptes annuels.
Sont annexés au bilan :

- un état des cautionnements, avals et garanties donnes par la sociéte ;

- un état des siiretés consenties par ¢lle.
- le cas échéant, un tableau faisant apparaitre la situation de ses filiales et participations.

ARTICLE 25- Affectation et répartition des résultats

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminu¢ le cas échéant des pertes
antérieure sur lequel est prélevé 5 % au moins, pour constituer le fond de réserve légale ; ce
prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fond atteint le dixiéme du capital social ; il reprend
son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce

dixiéme.
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Sur le bénéfice distribuable, 'assemblée générale a la faculté de prélever sur le bénefice distribuable
les sommes qu'elle juge a propos de fixer pour les affecter a la dotation de tous fonds de réserves
facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou pour les reporter a nouveau, le tout dans la proportion

qu'elle détermine.

Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre d'actions

appartenant a chacun d'eux.
En outre, I'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevees sur les

réserves facultatives, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit a titre de distribution
exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserves sur lesquels les
prélévements sont effectués.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou en partie au capital.

Aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou
deviendraient, a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi

ne permet pas de distribuer.

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par I’ Assemblée Générale. Cette mise
en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois aprés la cloture de

I’exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I’exercice a la faculté d’accorder a chaque
actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende, une

option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividendes en numéraire ou en actions.

Les dividendes non réclamés dans les cingq ans de leur mise en paiement sont prescrits.

ARTICLE 26 - Dissolution - Liquidation

A 'expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée, 'Assemblée Générale régle le mode de
liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs et qui exercent

leurs fonctions conformément a la loi.

Le liquidateur représente la société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser F'actif,
méme a |'amiable. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L'Assemblée Générale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en
engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

Le produit de la liquidation est employé d'abord & éteindre le passif. Aprés ce paiement des frais de
liquidation, I'excédent sera réparti a titre de remboursement de capital en premier lieu et de
distribution de boni de liquidation ensuite.

Si toutes les actions sont réunis en une seule main, l'expiration de la sociéte ou sa dissolution pour
quelque cause que ce soit, entraine la transmission universelle du patrimoine social a l'actionnaire
unique, sans qu'il y ait lieu a liquidation.

Les créanciers peuvent faire opposition a la dissolution dans le délai de trente jours a compter de la
publication de celle-ci. Une décision de justice rejette 1'opposition ou ordonne soit le remboursement
des créances, soit la constitution de garanties, si la société en offre et si elles sont jugées suffisantes.

La transmission du patrimoine n'est réalisée et il n'y a disparition de la personne morale qu'a I'issue du
délai d'opposition ou, le cas échéant, que lorsque I'opposition a ét€ rejetée en premiere instance ou que
lorsque le remboursement des créances a été effectué ou les garanties constituces.

AR
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ARTICLE 27 - Clause compromissoire

Toutes contestations qui pourraient s'élever, pendant la durée de la Société et jusqu'a sa liquidation,
soit entre les actionnaires et la Société, soit entre les actionnaires eux-mémes, concernant la validite,
l'interprétation ou l'exécution, la terminaison des dispositions des présents statuts, et plus
généralement des relations juridiques prenant leur source dans les présents statuts, seront déférées a la
juridiction exclusive d'un Tribunal Arbitral constitué et procédant dans les conditions ci-apres

exposées.
Le Tribunal Arbitral sera composé de trois (3) arbitres.

Les deux (2) premiers seront choisis par les parties parmi les membres des organes nationaux de
représentation et de contrdle des professionsd’Experts-Comptables et de Commussaires aux Comptes,

le troisiéme sera désigné par les arbitres eux-memes.

La partie la plus diligente nommera son arbitre et notifiera & I'autre partie, par lettre recommandce
avec avis de réception, le nom de cet arbitre ainsi que les questions qu'elle désire soumettre a
I'arbitrage. Dans les quinze (15) jours de cette notification, l'autre partie nommera son arbitre et
procédera a la méme notification que susvisée. Les deux arbitres ainsi nommeés désigneront le
troisiéme arbitre en qualité de Président du Tribunal Arbitral dans les quinze jours de la nomination
du deuxiéme arbitre. Le Tribunal Arbitral sera valablement constitué dés acceptation de leur mission

par les trois arbitres.

Au cas o, dans les délais susvisés, une partie n'aurait pas désigné son arbitre ou les arbitres n'auraient
pas désigné le troisiéme arbitre, l'arbitre ou les arbitres manquants seront désignés par le Président du
Tribunal de Commerce du siége social statuant en référé, a la requéte de la partie ou de l'arbitre le
plus diligent.

En cas d'empéchement, d'abstention, de départ ou de décés de l'un des arbitres, il sera pourvu a son
remplacement dans les conditions sus-décrites.

A la demande de l'une ou l'autre partie, le Tribunal Arbitral pourra rendre toute sentence intérimaire

ou partielle. Il pourra également prendre toute mesure provisoire qu'il jugera nécessaire sous forme
d'une sentence avant-dire droit, sans préjudice de toute demande qui serait présentée en refére ou sur

requéte par l'une ou l'autre partie devant les tribunaux judiciaires.

Les parties saisissent les arbitres par le moyen de notes écrites exposant le litige. A défaut par les
parties de remettre ces notes dans le mois de la désignation des arbitres, ceux-ci se saisissent eux-

mémes du litige et procédent & leur arbitrage.
Les décisions du Tribunal Arbitral sont rendues a la majorité des voix.

Les arbitres ne sont pas tenus d'observer les régles de procédure, ni les délais prescrits par le Code de
Procédure Civile ; ils agissent en amiables compositeurs et statuent en dernier ressort, les parties
convenant de renoncer 2 toute voie de recours, quels que soient la décision et I'objet du litige.

Les arbitres rendront leur sentence dans un délai de six (6) mois 4 compter du jour ou le dernier
arbitre aura accepté sa mission, ce délai pouvant étre prorogé par le Tribunal Arbitral pour une durce

supplémentaire de six (6) mois.

Dans tous les cas, la sentence 3 intervenir est rendue en dernier ressort et ne peut étre attaquee par
voie de l'appel ou de la requéte civile. Les arbitres en prononcent dans tous les cas I'exécution
provisoire. La partie qui, par son refus a exécution, contraint l'autre & poursuivre I'exécution
judiciaire, reste chargée de tous les frais et droits auxquels cette exécution donne lieu.
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Et

Et

TRAITE DE FUSION DEFINITIF

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, société anonyme au capital de 586 272 euros,
dont le siege social est au 185 avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-
SEINE, immatnculée au Regtstre du Commerce et des Sociétés de NANTERRE

sous le numeéro 572 028 041, représentée par Monsieur Jean-Paul PICARD,
Directeur Geénéral ;

(ct-apres « Deloitte Touche Tohmatsu-Audit » ou la « Société Absorbante »)

DE PREMIERE PART,

Cogerco Flipo, société anonyme au capital de 84 000 euros dont le siége social est
au 9 avenue Percier — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des

sociétés de PARIS sous le numéro 602 042 665, représentée par Monsieur Francis
PONS, Directeur Général;

(Ci-apres « Cogerco Flipo »)

DE DEUXIEME PART,

Deloitte Touche Tohmatsu, société anonyme au capital de 1 266 944 euros dont le
siege soclal est au 185 avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de NANTERRE sous le

numero 377 876 164, representée par son Monsieur Jean-Paul PICARD, Directeur
Général ;

(Ci-aprés « DTT »)

V/ DE TROISIEME PART,



Et

4. Audit Consulting Taxes, société anonyme au capital de 40 000 euros dont le siége
social est au 185 avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de NANTERRE sous le
numero 334 384 294, representee par Monsteur Alain PONS, Directeur Général ;

(Ci-apres « ACT »)

DE QUATRIEME PART,

Les Parties 2 a 4 étant cr-apres désignées, collecivement, les « Sociétés Absorbées » et
individuellement une « Société Absotbée ».

Les Parties 1 a 4 étant ct-aptres designeées, collectivement, les « Parties » et individuellement
une « Partie ».
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IL A ETE DECLARE ET CONVENU CE QUI SUIT EN VUE DE REALISER
LA FUSION ABSORPTION DES SOCIETES ABSORBEES PAR LA SOCIETE
ABSORBANTE

SectionI: Caractéristiques des sociétés intéressées — Motifs et buts de la fusion —

Comptes utilisés pour établir les conditions de Popération

1. Caractéristiques des sociétés intéressées

1.1 Caractéristiques de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit a été immatriculée au Registre du Commetce et des
Sociétés de Nanterre le 25 mars 1983 sous le numéro 572 028 041,

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit est une société anonyme constituée jusqu'au 25 févriet
2058.

Le capital de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'éleve a ce jour 2 586 272 euros. Il est
divisé en 36 642 actions d’une seule catégorie de 16 euros chacune, enticrement souscrites

et libérées. Aucune part bénéficiaire, ni aucune obligation n'est actuellement émise par
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit.

La société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit ne fait pas appel public a 'epargne.

La société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit a pour objet principal l'exercice des
professions d'Expert Comptable et de Commissaire aux Comptes telles qu'elles sont
définies par l'ordonnance du 19 septembre 1945, la loi du 24 juillet 1966 et le décret du
12 aoit 1969 et telles qu'elles pourratent I'étre par tous textes législatifs ulténeuts.

Le commissaire aux comptes titulaire de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit est :

- Monsieur Jean-Pierte Le Biis, 4 rue Mugnier - 78600 Maisons Laffitte ;
Le commissaire aux comptes suppléant de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit est :

- Monsieur Jean Cornet, 105 rue de Pans - 54440 Herserange.

1.2 Caractéristiques de Cogerco Flhipo

Cogerco Flipo a ¢te immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de Parts le 16
aout 1960 sous le numero 602 042 6065.
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Cogerco Flipo est une société anonyme constituée jusqu'au 29 juillet 2050.

Le capital de Cogetco Flipo s'éleve a ce jour a 84 000 euros. Il est divise en 5 250 actions
d’une seule catégorie de 16 euros chacune, entierement sousctites et liberees. Aucune part
bénéficiaire, ni aucune obligation n'est actuellement émuse par Cogerco Flipo.

La société Cogerco Flipo ne fait pas appel public a Vépargne.

La société Cogerco Flipo a pour objet principal I'exercice des professions d'Expert
Comptable et de Commissaire aux Comptes telles qu'elles sont detinies par les textes
législatifs et réglementaires.

Le commissaire aux comptes titulaire de Cogerco Flipo est :
- Monsieur Jean-Pierre Le Bris, 4 rue Mugnier - 78600 Maisons Laffitte ;
I.e commissaire aux comptes suppléant de Cogerco Flipo est :

- Monsicur Jean Cornet, 105 rue de Paris - 54440 Herscrange.

1.3  Caractéristiques de DTT

DTT a été immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre le 9 mai
1990 sous le numeéro 377 876 164.

DTT est une société anonyme constituée jusqu'au 9 mai 2089.

Le capital de DTT s'éléve i ce jour a 1266 944 euros. Il est divisé en 79 183 actions
ordinaires, dites actons "A", et en 1 action 4 dividende prioritaire sans droit de vote, dite
action "B" de 16 euros chacune, entiérement souscrites et libérées. Aucune action
bénéficiaire, ni aucune obligation n'est actuellement émise par DTT.

La société DTT ne fait pas appel public a 'épargne.

La société DTT a pour objet principal d'exercer la profession d'Expert Comptable et de
Commissaire aux Comptes dans les conditions prévues par les textes législatfs et
réglementaires.

Le commissaite aux comptes titulaire de DTT est :
- Monsieur Jean-Pierre Le Bris, 4 rue Mugnier - 78600 Maisons Laffitte ;
Le commissaire aux comptes suppléant de DTT est:

- Monsieur Jean Cornet, 105 rue de Pans - 54440 Herserange.
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1.4 Caractéristiques de ACT

ACT a été immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre le 5 juillet
2002 sous le numéro 334 384 294

ACT est une société anonyme constituce jusqu'au 23 janvier 2085.

Le capital d’ACT s'éléve a ce jour a 40 000 euros. 1l est divisé en 2 500 actions de 16 euros
chacune, e¢ntierement souscrites et liberées. Aucune action benéficlaire, ni1 aucune
obligation n'est actuellement émuse par ACT.

La societe ACT ne fait pas appel public a 'épargne.

La société ACT a pour objet principal Uexercice des missions d'Expert Comptable et de
Commissaire aux Comptes.

Le commussaire aux comptes titulaire I’ACT est :

- Monsieur Jean-Pierre Le Bris, 4 rue Mugnier - 78600 Maisons Laffitte ;

Ie commissaire aux comptes suppleant I’ACT est :

- Monsieur Jean Cornet, 105 rue de Paris - 54440 Herserange.

1.5  Liens juridiques entre les sociétés intéressées

DTT déttent la totalité des actions composant le capital social des sociétés ACT et plus de
99 % des actions de la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit qui (elle-méme) détient la
totalite des actions de la société Cogerco Flipo.

2. Motifs et buts de la fusion

La fusion, objet des présentes, permettrait de regrouper au sein d’une seule structure
opérationnelle qu prendrait la denomination de « Deloitte et Associes » les activités de
commissariat aux comptes et d’expertise comptable des sociétes concernees.

3. Comptes utilisés pour établir les conditions de Popération

Les comptes des Parties utilisés pour établir les conditions de I'opération sont ceux arrétés
a la date du 31 mai 2004, date du dernier exercice social de chacune des Parties.

4. Méthode d’évaluation utilisée

Pour établir les bases et conditions de cette fusion, il a été décidé que les opérations
seralent effectuées sur la base des valeurs réelles des actifs et passifs apporteées par les
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societés Absorbees. Ces valeurs correspondent a celles des actfs et des passifs figurant au
bilan des Sociétés Absotbées au 31 ma1 2004, a l'exception de 'évaluation notamment des
elements incorporels et des titres de participation.

5. Date d’effet de la fusion

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-3 du Code de commerce, les Sociétés
Absorbées transmettront a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit tous les éléments composant

leur patrimotine dans l'état ou lesdits patrimoines se trouvent a la date de la réalisanon
définitive de la fuston.

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 2° du Code de commerce, 1l est précisé
que la présente fusion prendra effet rétroactivement a compter du 1 juin 2004, les
operations actives et passives des Societes Absorbées effectuées a compter de cette date

etant considérées, d'un point de vue comptable et fiscal, comme accomplies par Deloitte
Touche Tohmatsu-Audit a cette date.

Section I1: Les apports a titre de fusion des Sociétés Absorbées

1. Cogerco Flipo

Cogerco Flipo apporte, avec effet au 17 juin 2004, sous les garanties ordinaires et de droit, a
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit qui l'accepte, en vue de la fusion a intervenir entre les
Sociétés Absorbées et Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au moyen de l'absorption des
premicres sociétés par la seconde, la proprniété de l'ensemble de ses biens, droits,
obligations, actifs et passifs sans exception ni réserve. Le patrimoine de Cogerco Flipo sera
dévolu a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit dans l'état ou il se trouvera au jour de la
réalisation défimtive de la fusion.

1.1.  Désignation de Pactif apporté

L'actif apporté comprend, au 31 mai 2004, sans que sa désignation puisse étre considérée
comme limitative, les biens et droits ci-apres désignes et évalués.

Cogerco Flipo

Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 ma1 2004

1%} L’Actif immobilisé :
a) Les immobilisations incorporelles

e L’acuvité de commissariat aux comptes et
d’expertise comptable sous toutes ses formes
que la Societé Cogerco Flipo exerce a son

siége social ce qu1 inclut
. le droit de présentation de la clienteéle, le
nom, l'enseigne et le droit de se dire
successeur de la Société Cogerco Flipo, les
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archives  techniques, les pieces de
comptabilité, les registres et cn geneéral tous
documents quelconques appartenant a la
Société Cogerco Flipo,

. le bénéfice et la charge de tous traités,
conventions et engagements qui auraient pu
étre conclus ou pris par la Sociéte Cogerco
Flipo en vue de lut permettre 'exploitation
de la clientéle ci-dessus tant en France qu’a
Petranger,
tous documents techniques, administratifs,
comptables et financiers concernant
ditectement ou indirectement Pexploitation

apportée, 177 518 € 1130700 €
b) Les immobilisations cotporelles
»  Autres immobilisations corporelles 40 634 € 4() 634 €
¢) Les immobilisations financieres
« Autres participations 211 992 € 211992 €
« Autres immobilisations financieres 58 264 € 58 2064 €

2°%) L’Actif circulant
a) Les stocks

» En cours de production de services 166 182 € 166 182 €
b} Les créances

» Clients et comptes rattachés 4264912 € 4264 912 €

+ Autres créances 1 890 747 € 1890747 €
c) Divers

»  Disponibilités 104 557 € 104 557 €
d) Charges constatées d’avance 56 457 € 56 457 €

Soit un total des biens et droits actifs apportés a 6 971 265 € 7924 447 €
titre de fusion par la Société Cogerco Flipo a la
Société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

L'actif transmis comportera non seulement les biens et droits énoncés ci-dessus mais aussi
tous ceux que Cogerco Flipo possédera au jour d’effet de la fusion.

1.2. Désignation du passif pris en charge

Les apports ci-dessus sont faits a charge pour Deloitte Touche Tohmatsu-Audit de prendre

en charge et payer en son acquit et pour le compte de Cogerco Flipo la totalité du passif de
cette société, dont le montant au 31 mai 2004 est ci-apres indiqué :

Cogetco Flipo

Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 ma1 2004
1°) Provisions
» Provisions pour risques 16 973 € 16 973 €
e Provisions pour charges 263792 € 263792 ¢€
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2°%) Dettes

« Emprunts et dettes aupres d’établissement de 153 € 153 €
credit

+ Dettes fournisseurs et comptes rattaches 2942 323 € 2942 323 €

e Dettes fiscales et sociales 1717 885 € 1717 885 €

+ Autres dettes 0951 € 051 €

Soit un total du passif de la Société Cogerco 4942 077 € 4942 077 €
Flipo dont la transmission est prévue a la Société
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

D'une maniére générale, le passif transmis comportera non seulement le passif énonce
ci-dessus, mais aussi celui dont Cogerco Flipo sera redevable au jour de la date d’effet de la
fusion, sans aucune exception ni réserve.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit prendra en charge tout autre passif qui viendrait a se
révéler ou qui aurait été omis ainsi que tous impots, les frais et charges de toute nature, sans
exception ni réserve, qui incombetont a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit du fait de la
fusion et notamment 'ensemble des frais et droits résultant de cette fusion, y compris celut
pouvant résulter de litiges en cours ou de sinistres non regles a cette date.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera débitrice des ctéanciers de Cogerco Flipo aux lieu et
place de celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des créanciers. 1l est
donc expressément précisé que la description du passif figurant ci-dessus et les dispositions
qui précedent ne constituent pas une reconnaissance de dette au profit de prétendus

créanciers, lesquels seront au contraire tenus d'établir leurs droits et de justifier de leurs
titres.

Il est enfin précisé que seront transmis a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit I'ensemble des
engagements hots bilan, le cas échéant, de la société Cogerco Flipo.

1.3. Détermination de Pactf net apporté

I.a valeur de l'actf net apporté est déterminée par la différence entre le montant total de
I'actif apporté et le montant total du passif apporteé, soit :

Montant total de 'actif apporté par Cogerco Flipo 7 924 447 €

Montant total du passif apporté de Cogerco Flipo 4 942 077 €

Actif net estimé apporté par Cogerco Flipo 2982370 €
2. DTT

DTT apportte, avec effet au 1 juin 2004, sous les garanties ordinaires et de droit, a Deloitte
Touche Tohmatsu-Audit qui l'accepte, en vue de la fusion a intervenir entre les Sociétes
Absorbées et Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au moyen de I'absorption des premieres
sociétés par la seconde, la propriété de l'ensemble de ses biens, droits, obligations, actifs et
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passifs sans exception ni réserve. Le patrimoline de DTT sera dévolu a Deloitte Touche

Tohmatsu-Audit dans l'état ou il se trouvera au jour de la réalisation définitive de la fusion.

2.1.  Désignation de Pactif apporté

L'actif apporté comprend, au 31 mai 2004, sans que sa désignation puisse etre considérée

comme limitative, les biens et droits ci-aprés désignes et évalués.

DTT

1%} L’Actif immobilisé
a) Les immobilisations incorporelles
« Concessions, brevets, droits similaires
o D’acavité de commissariat aux comptes et

d’expertise comptable sous toutes ses formes

que la Societé DTT exerce a son siege social

ce qui inchut

le droit de présentattion de la clientele, le
nom, 'enseigne et le droit de se dire successeur de la
Sociéte DTT, les archives techniques, les pieces de
comptabilité, les registres et en général tous
documents quelconques appartenant a la Société
DTT,

le bénéfice et la charge de tous traités,
conventions et engagements qui auralent pu étre
conclus ou pris par la Société DTT en vue de lu
permettre 'exploitation de la chentéle ci-dessus tant
en France qu’a letranger,
.tous documents techniques,  admumistratifs,
comptables et financiers concernant directement ou
indirectement 'exploitation apporteée,

b) Les immobilisations corporelles
« Constructions
» Installations techniques, maténel, outillage
« Autres immobilisations corporelles
« Avances et acomptes
¢) Les immobilisations financieres
« Autres participations
« Autres titres immobilisés
o Prets
« Autres immobilisations financieres
2°%) L’Actif circulant
a) Les stocks
« En cours de production de services
« Avances, acomptes versés/commandes
b) Les creances
« Clients et comptes rattaches
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Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 ma1 2004

4 563 € 4 563 €
1265373 € 40 667 700 €
678 614 € 678 614 €
350 € 350 €

10 968 678 € 10 968 678 €
34 768 € 34 768 €

41 490 898 € 28 130 259 €
762 € 762 €

6 995 890 € 6 995 890 €
13922 € 13922 €
4097 718 € 4097 718 €
1214 309 € 1214 309 €
55 695 041 € 55695041 €



« Autres créances 80 568521 € | 89568521 ¢€
¢) Divers

»  Disporubilites 12 627 554 € 12 627 554 €
d) Charges constatées d’avance 826 783 € 826 783 €

Soit un total des biens et droits actifs apportés 3 225 483 746 € 251 525 434€
titre de fusion par la Société DTT a la Société
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

L'actif transmis comportera non seulement les biens et droits énoncés ci-dessus mais aussi
tous ceux que DTT possédera au jour d’effet de la fusion.

2.2.  Désignation du passif pris en charge

Les apports ci-dessus sont faits a charge pour Deloitte Touche Tohmatsu-Audit de prendre
en charge et payer en son acquit et pour le compte de DTT la totalité du passif de cette
sociéte, dont le montant au 31 mai 2004 est ci-apres indiqué :

DTT
Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 ma1 2004
1°) Provisions
e Provisions pour risques 9405726 € 9 405 726 €
e Prowvisions pour charges 24 532 € 24 532 €
2°) Dettes
« Emprunts et dettes auprés d’établissement de 30400 733 € 30400 733 €
crédit
« Emprunts, dettes financieres divers 2039 036 € 2039 036 €
» Avances et acomptes recus sur commande en 239 200 € 239 200 €
cours
» Dettes fournisseuts et comptes rattachés 110239942 € |110239942 €
e Dettes fiscales et sociales 22211 479 € 22211479 €
» Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 312 € 312 €
e Autres dettes 18 201 784 € 21 235 684 €
3°) Produits constatés d’avance 1614 859 € 1 614 859 €
4°) Ecart de conversion passif 12 443 € 12443 €
Soit un total du passif de la Société DTT dont 194 390 047 € | 197 423 947€
la transmission est prévue 2 la Société Deloitte
Touche Tohmatsu-Audit

D'une manicre générale, le passif transmis comportera non seulement le passif énoncé
ci-dessus, mais aussi celui dont DTT sera redevable au jour de la date d’effet de la fusion,
5ans aucune exception ni résetve.

Decloitte Touche Tohmatsu-Audit prendra en charge tout autre passif qui viendrait 3 se
revéler ou qui aurait été omis ainsi que tous impots, les frais et charges de toute nature, sans
exception ni teserve, qui incomberont a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit du fait de la
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fusion et notamment l'ensemble des frais et droits résultant de cette fusion, y compris celu
pouvant résulter de litiges en cours ou de sinistres non téglés a cette date.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera débitrice des créanciers de DTT aux lieu et place de
celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a l'égard des créanciers. 1l est donc
expressément précisé que la description du passif figurant ci-dessus et les dispositions qui
précedent ne constituent pas une reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers,
lesquels seront au contraire tenus d'établir leurs droits et de justfier de leurs dtres.

Il est enfin précisé que seront transmis a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit 'ensemble des
engagements hors bilan, le cas échéant, de la société DTT.

2.3. Détermination de Pactif net apporté

La valeur de Vactif net apporte est détermunée par la différence entre le montant total de
l'actif apporté et le montant total du passif apporte, soit :

Montant total de 'actuf net apporté par DTT 251525 434 €
Montant total du passif net apporté par DTT 197 423 947 €

Actf net estimé apporté par DTT 54 101 487 €
3. ACT

ACT apporte, avec effet au 1% juin 2004, sous les garanties ordinaires et de droit, a Deloitte
Touche Tohmatsu-Audit qui I'accepte, en vue de la fusion 2 intervenitr entre les Sociétés
Absotbées et Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au moyen de I'absorption des premiéres
societés par la seconde, la propriété de l'ensemble de ses biens, droits, obligations, actifs et
passifs sans exception mi réserve. Le patrimoine de ACT sera dévolu a Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit dans I'état ou 1l se trouvera au jour de la réalisation définitive de la fusion.

3.1. Désignation de Pactif apporté

L'actif apporté comprend, au 31 mai 2004, sans que sa désignation puisse étre considérée
comme limitative, les biens et droits ci-apres désignés et évalués,

ACT
Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 mai 2004

1%) L’Actif immobilisé :
a) Les immobilisations incorporelles
e L’activité de commissariat aux comptes et
d’expertise comptable sous toutes ses formes
que la Société ACT exerce a son siege social
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ce qui inclut

le drott de présentation de la clientele, le
nom, l'enseigne et le droit de se dire successeur de la
Societé ACT, les archives techniques, les pieces de
comptabilité, les registres et en général tous
documents quelconques appartenant a la Société
ACT,

le bénéfice et la charge de tous traités,
conventions et engagements qul auraient pu etre
conclus ou pris par la Société ACT en vue de lwu
permettre 'exploitation de la clientele ci-dessus tant
en France qu’a étranger,

tous  documents  techniques, administratifs,
comptables et financiers concernant directement ou
indirectement 'exploitation apportée, 9513 € 637 800 €

2%) L’Actf circulant
a) Les stocks

« En cours de production de services 426 660 € 426 660 €
b) Les créances |

» Clients et comptes rattachés 1739750 € 1739750 €

o Autres creances 531 226 € 531 226 €
c) Divers

e Disporubilités 247 750 € 247 750 €
d) Charges constatées d’avance 27 830 € 27 830 €

Soit un total des biens et droits actifs apportés 24 2 982 729 € 3611016 €
titre de fusion par la Société ACT A la Société
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

L'actif transmis comportera non seulement les biens et droits énoncés ci-dessus mais aussi
tous ceux quWACT possédera au jour d’effet de la fusion.

3.2. Désignation du passif pris en charge

Les apports ci-dessus sont faits a charge pour Deloitte Touche Tohmatsu-Audit de prendre

en charge et payer en son acquit et pour le compte d’ACT la totalité du passif de cette
societe, dont le montant au 31 mai 2004 est ci-apres indiqué

ACT
Valeur nette Valeur
comptable au d’apport
31 mai1 2004
1°) Dettes
» Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1663781 € 1663781 €
o Dettes fiscales et sociales 546 949 € 546 949 €
o Autres dettes 32371 € 32 371 €
Soit un total du passif de la Société ACT dont la 2243100 € 2243100 €
transmission est ptévue a la Société Deloitte
Touche Tohmatsu-Audit
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D'une maniere générale, le passif transmis compottera non seulement le passif énoncé
ci-dessus, mais aussi celui dont ACT sera redevable au jour de la date d’effet de la fusion,
Safns aucune exception ni reserve.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit prendra en charge tout autre passif qui viendrait a se
révéler ou qui aurait €té omis ainsi que tous impots, les frais et charges de toute nature, sans

exception ni réserve, qui incomberont a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit du fait de la
fusion et notamment l'ensemble des frais et droits résultant de cette fusion, y compris celui
pouvant resulter de litiges en cours ou de sinistres non réglés a cette date.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera débitrice des créanciers d’ACT aux licu et place de
celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des créanciers. Il est donc
expressement précisé que la description du passif figurant ci-dessus et les dispositions qui
précedent ne constituent pas une reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers,
lesquels seront au contratre tenus d'établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

Il est enfin precise que seront transmis a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit 'ensemble des
engagements hors bilan, le cas echeant, de la société ACT.

3.3. Détermination de P'actif net apporté

La valeur de I'actif net apporté est déterminée par la différence entre le montant total de
I'actif apporté et le montant total du passif apporté, soit :

Montant total de I'actif net apporté par ACT 3 611016 €
Montant total du passif net apporté par ACT 2243 100 €
Actif net estimé apporté par ACT 1367 916 €

Section III: Rémunération des apports

1. Rémunération de la transmission

1.1.  Détermination du rapport d'échange

1.1.1 Cogerco Flipo

La sociéte Deloitte Touche Tohmatsu-Audit détient la totalité des actions de la société
Cogerco Flipo. Or, en application des l'article 1.236-3 du Code de Commerce elle ne peut
détenir ses propres actions; elle renoncerait donc a la création des actions devant
rémuneérer sa participation au capital de la société Cogerco Flipo.

En consequence, il ne serait procédé a aucune augmentatdon de capital de la société
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au titre de Pabsorption de la société Cogerco Flipo de
sorte qu'll n’a pas lieu de déterminer de rapport d’échange.
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11.2 DTT

[’évaluation des €léments d’actif et de passif de la société DTT a été effectuce ct-dessus.

Sagissant de la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, societé absorbante, son
evaluation a eté effectué sur la base de criteres 1dentiques a ceux retenus pour les sociétés
absorbées, ces valeurs correspondant a celles des actifs et des passifs figurant au bilan de la
soctété Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au 31 mai 2004 a 'exception de I'évaluation
notamment des ¢léments incorporels et des titres de participation.

Sur ces bases, Pévaluation de la valeur de ’'action de chaque société est la suivante :

- le montant de actif net apporté par la sociéte DTT étant de 54 101 487 €, la valeur de
chacunc des 79 184 actions de la societe DTT s’eleve a 683,24 €.

- la valeur de chacune des 36 642 actions de la societe Deloitte Touche Tohmatsu-Audit
s’éleve a 503,62 €.

En conséquence, il devrait étre attribué aux actionnaires de la societé DTT, 107 425 actions

nouvelles de la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit ; le capital social serait ains1 porte
de 586 272 euros 2 2 305 072 euros.

Ces actions nouvelles porteront jouissance a compter de la date défimtive de la fusion et
seront entiérement assimilées aux actions anciennes.

Toutefois, la société DTT étant propnétaire de 36 377 actions de la société Deloitte

Touche Tohmatsu-Audit, cette derniére devrait recevoir a I'issue de la fusion 36 377 de ses
propres actions.

En conséquence, sous réserve de la réalisation définitive de la fusion, il sera proposé aux
actionnaires de la société Deloitte Touche Tohmatsu-Audit de procéder a P'annulation
desdites actions par réduction de capital.

113 ACT

Au terme de Pabsorption de la société DTT par la société Deloitte Touche Tohmatsu-
Audit, cette derniére détiendrait la totalité des actions de la société ACT. Or, en application
des 'Article 1.236-3 du Code de Commerce elle ne peut détenir ses proptes actions ; elle

renoncerait donc a la création des actions devant rémunérer sa participation au capital de la
sociéte ACT.

En conséquence, il ne serait procédé a aucune augmentation de capital de la société
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit au titre de 'absorption de la societe ACT de sorte qu’il
n’a pas lieu de déterminer de rapport d’echange.
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1.2. Mali/Boni de Fusion

1.2.1. Cogerco Flipo

La valeur nette de l'apport, soit 2 982 370 €, s'établissant 2 un montant inférieur i la
valorisation des atres de Cogerco Flipo dans les comptes de la société Deloitte Touche

Tohmatsu-Audit, soit 5412016 €, l'opération fait apparaitte un mali de fusion d’un
montant de 2 429 6406 €.

1.22. DIYT

La valeur réelle des actions de la société absorbante étant évaluée a 503,621 €, les
107 425 actions nouvelles de 16 € de nominal chacune a créer par la société Deloitte

Touche Tohmatsu-Audit seraient assorties d’une prime de fusion de 487,621 €, soit une
prime globale de 52 382 687 €.

Cette prime de fusion sera inscrite au passif du bilan de la société Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit.

Toutefois, la société DTT est propriétaire de 36 377 actions de la société Deloitte Touche
‘Tohmatsu-Audit.

En conséquence, a l'issue de la réalisation definitive de la fuston, il serait proposer aux
actionnaires de la société¢ Deloitte Touche Tohmatsu-Audit de procéder immédiatement
apres 'augmentation de capital ci-dessus, a une réduction d’un montant égal a la valeur
nominale des 36 377 actions apportées par la société DTT, lesdites actions étant annulées.

La différence entre la valeur d’apport desdites actions par la société DTT et le montant de
la reduction de capital nécessaire a Pannulation desdites actions, s’imputerait sur la prime de
fusion.

1.2.3. ACT

La valeur nette de I'apport s'établissant a un montant identique a la valorisation des titres de

ACT tetenue dans le cadre de la présente opération de fusion, soit 1 367 916 €, I'opération
ne fait apparaitre n1 boni ni mali de fusion.

2. Dissolution des Sociétés Absorbées

Du fait de la dévolution de l'intégralite de leur patrimoine i Deloitte Touche Tohmatsu-
Audit, les Societés Absorbées se trouveront dissoutes de plein droit, par le seul fait de la
réalisation définitive de la fusion, c'est-a-dire a l'issue de I'assemblée générale extraordinaire
de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit qui approuvera la réalisation de la fusion ; 'ensemble

des passifs étant entierement pris en charge par Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, la
dissolution des Sociétés Absorbées du fait de 1a fusion ne sera suivie d'aucune opération de

liquidation.
|
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Section IV : Déclaration diverses

Cogerco Flipo

Cogerco Flipo déclare qu'a sa connaissance :

a)

b)

d)

h)

)

k)

elle est propriétaire de son fonds de commerce ;

elle est valablement propriétaire et a la libre et exclusive jouissance de l'ensemble des
actifs figurant dans les comptes au 31 mai 2004 ;

les éléments de 'actif apporté au titre de la fusion ne sont grevés d'aucune inscription
de privilege de vendeur, nantissement, warrant, gage ou charge quelconque et sont en
libre disposition entre les mains de Cogerco Flipo ;

elle n'a jamais été ni n'est a ce jour en état de cessation des patements, de redressement
ou de liquidation judiciaire, ni n'a fait ni ne fait a ce jour I'objet d'une procédure de
reglement amiable ;

elle est a jour des impots exigibles et cotisatons parafiscales, ainst que de toutes auttes
obligatons de l'administration fiscale et, le cas échéant, des divers organismes de
secunte socile ;

aucun contrat n'a été conclu par Cogerco Flipo pouvant étre rompu unilatéralement
pat un tiers en cas d'absorption de Cogerco Flipo par une autre société dans le cas de
fusion ou pouvant entrainer une modification des conditions contractuelles ou

comportant une interdiction de fabrication ou de commerce, sous quelque forme que
ce soit, ou une clause de non-concurrence ;

elle est assurée de facon adéquate pour 'ensemble de ses biens et de ses activités, en
patticulier en ce qui concerne sa responsabilite civile ;

elle n'a pas consenti d'aval, caution, garantie ou lettre de confort a I'égard de tiers ;

aucun événement n'est survenu et aucune action ou engagement n'a €té pris par elle
depuis le 1% juin 2004, autrement que dans le cadre de la gestion courante ;

plus généralement, il n'existe aucun engagement financier ou autre, y compris toute
somme due au titre d'un litige ou risque de litige, qui serait de natute a remettre en
cause l'évaluation des apports ;

elle n'est pas a ce jour propriétaire d'immeubles.

v/
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2. DTT

DTT déclare qu'a sa connaissance :
a) elle est proprietaire de son fonds de commerce ;

b) clle est valablement propriétaire et a la libre et exclusive jouissance de I'ensemble des
actifs figurant dans les comptes au 31 mai 2004 ;

¢) les elcments de l'actif apporté au titre de la fusion ne sont grevés d'aucune inscription

de privilege de vendeur, nantissement, warrant, gage ou charge quelconque et sont en
libre disposition entre les mains de DTT ;

d) elle n'a jamais été ni n'est a ce jour en état de cessation des paiements, de redressement
ou de liquidation judiciaire, n1 n'a fait ni ne fait a ce jour I'objet d'une procédure de
reglement amiable ;

¢) elle est a jour des impots exigibles et cotisations parafiscales, ainsi que de toutes autres
obligations de l'administration fiscale et, le cas échéant, des divers organismes de
sécurité sociale ;

f) aucun contrat n'a été conclu par DTT pouvant etre rompu unilatéralement par un tiers
en cas d'absorption de. DTT par une autre société dans le cas de fusion ou pouvant
entrainer une modification des conditions contractuelles ou comportant une

interdiction de fabrication ou de commerce, sous quelque forme que ce soit, ou une
clause de non-concurrence ;

g) elle est assurée de fagon adéquate pour l'ensemble de ses biens et de ses activités, en
particulier en ce qui concerne sa responsabilité civile ;

h) elle n'a pas consenti d'aval, caution, garantie ou lettre de confort a I'égard de tiers ;

1) aucun événement n'est survenu et aucune action ou engagement n'a été pris par elle
depuis le le 1% juin 2004, autrement que dans le cadre de la gestion courante ;

) plus généralement, 1l n'existe aucun engagement financier ou autre, y compris toute
somme due au titre d'un litige ou risque de litige, qui serait de nature i remettre en
cause |'évaluation des apports ;

k) elle est a ce jour propriétatre d'immeubles.

3. ACT

ACT declare qu'ﬁ sa comnnatssance :

V
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a) elle est propriétaire de son fonds de commerce :

b) eclle est valablement propriétaire et a la libre et exclusive jouissance de I'ensemble des
actifs figurant dans les comptes au 31 mai 2004 ;

d) les éléments de l'actif apporté au ttre de la fusion ne sont grevés d'aucune inscription

de privilege de vendeur, nantissement, warrant, gage ou charge quelconque et sont en
libre disposition entre les mains I’ACT ;

d) clle n'a jamais été ni n'est 4 ce jour en état de cessation des paiements, de redressement
ou de liquidation judiciaire, ni n'a fait ni ne fait i ce jour I'objet d'une procédure de
reglement amiable ;

¢) elle est a jour des impots exigibles et cotisations parafiscales, ainsi que de toutes autres

obligations de l'administration fiscale et, le cas échéant, des divers organismes de
sécurité sociale ;

f)  aucun contrat n'a été conclu par ACT pouvant étre rompu unilatéralement pat un tiets
en cas dabsorption d’ACT par une autre société dans le cas de fusion ou pouvant

ﬁ e » /
entrainer une moditicatton des conditions contractuellés ou comportant une

interdiction de fabrication ou de commerce, sous quelque forme que ce soit, ou une
clause de non-concurrence ;

g elle est assurée de fagon adéquate pour I'ensemble de ses biens et de ses activités, en
particulier en ce qui concetne sa responsabilité civile ;

h) elle n'a pas consent d'aval, caution, garantie ou lettre de confort i I'égard de tiers ;

1) aucun événement n'est survenu et aucune action ou engagement n'a été pris par elle
depuis le le 1 juin 2004, autrement que dans le cadre de la gestion courante ;

))  plus généralement, il n'existe aucun engagement financier ou autre, y comptis toute
somme due au titre d'un litige ou risque de litige, qui serait de nature i remettre en
cause I'évaluation des appotts ;

k) elle n'est pas a ce jour propriétaire d'immeubles.

Section V : Charges — Conditions générales

1. En ce qui concerne Deloitte Touche Tohmatsu-Audit

L'apport ci-dessus est consenti et accepté sous les chatges et les conditions d'usage et de
droit ¢n pareille matiere, notamment sous les conditions suivantes que Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit s'oblige a accomplir et exécuter, a savoir :

v,
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Deloitte Touche Tohmatsu-Audit prendra les biens et droits apportés quelle que
soit leur nature, et notamment le fonds de commerce apporté par les Sociétés
Absorbees avec tous ses éléments corporels ct incorporels en dépendant, en ce
compris notamment les objets mobiliers et le matériel, ainsi que ceux qui auraient
€te omis aux présentes ou dans la comptabilité des Sociétés Absorbées, dans 1'état
ou le tout se trouvera lors de la réalisation définitive de la fusion, sans pouvoir
¢lever aucune réclamation pout quelque cause que ce soit.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit supportera et acquittera, 4 compter du 1% juin
2004, tous 1mpots, contributions, taxes, loyers, primes et cotisations d'assurance et
autres frass, droits, honoraires et, généralement toutes les charges quelconques,
ordinatres ou extraordinaires qui grévent ou gréveront les biens apportés et sont
inhérentes a leur propriété ou a leur exploitation, ainsi que toutes sommes dues par

les Socictés Absorbées, sans que cette substitution n'entraine novation i l'égard des
créanciers.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit supportera et devra exécuter, 2 compter du jour
de la realisation de la fusion, tous traités, conventions et engagements quelconques
qu auront pu ¢tre contractés par une des Sociétés Absotbées relativement 2
I'exploitation des biens et droits qui lui sont apportés, notamment et de facon non
limutative, ceux passés avec l'administration fiscale, avec les clients, les fournisseurs,
les membres du personnel, les créanciers, ainsi que toutes assurances ayant trait 4
I'activité apportée définie ci-dessus. Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera, i ses
risques et périls, subrogée dans les droits et obligations résultant des engagements
ci-dessus, souscrits par les Sociétés Absorbées, sans recours contre lesdites sociétés.

Au cas ou la transmission de certains contrats ou de certains biens serait
subordonnée a l'accord ou agrément d'un co-contractant ou d'un tiers quelconque,
les Sociétés Absorbées solliciteront les accords ou décisions d'agrément nécessaires
et en justifieront a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit,

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit reprendra, conformément a l'article L. 122.12 du
Code du travail, tous les contrats de travail en cours au jour de la fusion entre les

Sociétés Absorbées et leurs employés ainsi que I'ensemble des droits et obligations
des sociétés susvisées vis a vis desdits employés.

Les creanciers des Soci€tés Absorbées dont la créance est antérieure a la publicité
donneée au projet de fusion, pourront faire opposition dans le délai d’un (1) mois 2
compter de la publication relative au présent projet. Une décision du Tribunal de
Commerce rejettera l'opposition ou ordonnera soit le remboursement des créances,
soit la constitution de garanties si Deloitte Touche Tohmatsu-Audit en offre et si
elles sont jugées suffisantes. A défaut de remboursement des créances ou de
constitution des garanties otdonnées, la fusion sera inopposable aux créanciers
opposants. Conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur,
l'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite
des opérations de fusion.
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(v)

(Vi)

(vii)

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera subrogée purement et simplement dans les
droits, acttons, hypotheéques, privileges, garanties et siretés personnelles ou réelles
de toute nature qui pourraient étre attachées aux créances incluses dans les apports.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit aura seule droit aux dividendes et autres revenus
echus sur les valeurs mobiliéres et droits sociaux a elle apportes et fera son affaire
petsonnelle, aprés réalisation définitive de la fusion, de la mutation a son nom de
ces valeurs mobilieres et droits soclaux.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera tenue a l'acquit de Ia totalité du passif des
Societés Absorbées, dans les termes et conditions ou il est et deviendra exigible, au
palement de tous intéréts, et a 'exécution de toutes les conditions d'actes ou titres

de créances pouvant exister, sauf a obtenir, de tous créanciers, tous accords
modificatifs de ces termes et conditions.

Enfin, Deloitte Touche Tohmatsu-Audit se conformera aux dispositions legislatives
et réglementaires concernant l'exploitation de la nature de celle dont font partie les
biens et droits apportés et fera son affaire personnelle de l'obtention ou du
renouvellement de toutes autorisations nécessaires, le tout 4 ses risques et périls.

En ce qui concere Cogerco Flipo

Les presents apports sont faits sous les charges et conditions d'usage et de droit en pareille
matiére, et notamment sous les conditions suivantes, 4 savoir :

(1)

(1)

Cogerco Flipo déclare renoncer au privilége du vendeur pouvant lui profiter et a
I'action résolutoire lui appartenant au titre de ses apports i raison de la charge ci-
dessus imposee 2 Deloitte Touche Tohmatsu-Audit d'acquitter le passif de Cogerco
Flipo afferent a l'activité¢ apportée. En conséquence, il ne sera pris aucune
inscription de privilege de vendeur de fonds de commerce.

Cogerco Flipo s'interdit formellement jusqu'a la date définitive de la réalisation de la
fusion, si ce n'est avec l'agrément de Delottte Touche Tohmatsu-Audit, d'accomplir
aucun acte de disposition relatif aux biens apportés et de signer aucun accord, traité
ou engagement quelconque la concernant, sortant du cadre de la gestion courante,
et en particulier de contracter aucun emprunt sous quelque forme que ce soit.

Cogerco Flipo fournira a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit tous tenseignements
dont cette derniére pourrait avoir besoin, lui donnera toutes signatures et lwu
apportera tous concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la
transmission des biens et droits compris dans les apports et l'entier effet des
présentes conventions.

Cogerco Flipo fera notamment établir a la premiére réquisition de Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit, tous actes complétifs, réitératifs ou confirmatifs des présents
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3,

apports et fournira toutes justifications et stgnatures qui pourraient etre necessaires
ultérieurement.

Cogerco Flipo remettra et livrera a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit aussitot apres
la réalisation définitive de la fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportes ainsi
que tous titres et documents de toute nature s'y rapportant.

En ce qui concerne DTT

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions d'usage et de droit en pareille
matiére, et notamment sous les conditions suivantes, a savoir :

(1

(11)

()

4,

DTT déclare renoncer au privilege du vendeur pouvant lw profiter et a l'action
résolutoire lui appartenant au titre de ses apports a raison de la charge ci-dessus
imposée a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit d'acquutter le passif de DTT afférent a
l'activité apportée. En conséquence, 1l ne sera pris aucune mnscription de privilege de
vendeur de fonds de commerce.

DTT s'interdit formellement jusqu'a la date défininve de la réalisation de la fusion,
si ce n'est avec l'agrément de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, d'accomplir aucun
acte de disposition relatf aux biens apportés et de signer aucun accord, traité ou
engagement quelconque la concernant, sortant du cadre de la geston courante, et
en patticulier de contracter aucun emprunt sous quelque forme que ce soit.

DTT fournira a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit tous renseignements dont cette
derniére pourrait avoir besoin, lui donnera toutes signatures et lui apportera tous
concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et
droits compris dans les apports et I'entier effet des présentes conventions.

DTT fera notamment établir 2 la premiere réquisiton de Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit, tous actes complétifs, réitératifs ou confirmatfs des presents

appotts et fournira toutes justifications et signatures qui pourraient étre necessaires
ultérieurement.

DTT remettra et livtera a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit aussitot apres la
réalisation défimtve de la fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportés ainsi
que tous titres et documents de toute nature s'y rapportant.

En ce qui concerne ACT

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions d'usage et de droit en pareille
matiére, et notamment sous les conditions sutvantes, a savolir :

o

ACT déclare renoncer au privilége du vendeur pouvant lui profiter et a l'action
résolutoire lui appartenant au titre de ses appotrts a raison de la charge ci-dessus
imposée a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit d'acquitter le passif I’ACT afferent a
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I'activité apportée. En conséquence, il ne sera pris aucune inscription de privilege de
vendeur de fonds de commetce.

()  ACT s'interdit formellement jusqu'a la date définitive de la réalisation de la fusion,
si ce n'est avec I'agrément de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, d'accomplir aucun
acte de disposition relatif aux biens apportés et de signer aucun accord, traité ou
engagement quelconque la concernant, sortant du cadre de la gestion courante, et
en particulier de contracter aucun emprunt sous quelque forme que ce soit.

(i)  ACT fournira 2 Deloitte Touche Tohmatsu-Audit tous renseignements dont cette
derniére poutrait avoit besoin, lw donnera toutes signatures et lwm apportera tous
concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et
droits compris dans les apports et l'entier effet des présentes conventions.

(iv) ACT fera notamment établir 4 la premiere réquisiion de Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit, tous actes complétifs, réitératifs ou confirmatifs des présents

apports et fournira toutes justifications et signatures qui poutraient Ctre nécessaires
ultérieurement.

(V) ACT remettra et livrera 4 Deloitte Touche Tohmatsu-Audit aussitot apres la
réalisation définitive de la fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportés ainsi
que tous titres et documents de toute nature s'y rapportant.

Section VI : Propriété et jouissance

1. Conditions suspensives

La fusion ne deviendra définitive qu'a compter du jout ou la condition suspensive ci-apres
aura été levée, a savolr :

- Papprobation par les assemblées générales extraordinaires des sociétés DTT et Deloatte
Touche Tohmatsu-Audit de la présente opération de fusion.

La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-vis de
quiconque, par la remise d'une copie ou d'un extrait cettifié conforme des proces-verbaux
des délibérations des assemblées générales susmentionnées.

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la fusion pourra avoir lieu par tous
auttes moyens appropues.

2. Réalisation de la fusion

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit aura la propriété des biens et droits apportés par les
Sociétés Absorbées a compter du jour ou la fusion sera devenue définitive.
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Elle en aura la jouissance 4 compter rétroactivement du 1% juin 2004, toutes les opérations
actives et passives réalisées par les Sociétés Absorbées depuis cette date étant considerées

comme ayant été accomplies pour le compte de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit qui les
reprendra dans ses etats financiers.

Section VII : Régime fiscal

1. Dispositions générales

Les Parties reconnaissent exptessément que la présente fusion aura sur le plan fiscal la

méme date d'effet que sur le plan juridique et comptable, soit le 17 juin 2004, et s'engagent
a en accepter toutes les conséquences.

Les Parties se conformeront a toutes les dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne
les déclarations a établir pour le paiement de I'impot sur les socictés et de toutes autres

impositions et taxes et en ce qui concerne les autres obligations resultant de la realisation
définitive de la présente fusion.

2, Impot sur les societes

La présente fusion entre dans le champ d’application des dispositions de 'article 210-0 A
du Code Général des Impots.

Les Parties déclarent placer la présente fusion sous le régime des dispositions de l'article
210 A du Code Général des Impots.

A cet effet, Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'engage a respecter les prescriptions légales
en la matiere, et notamment :

a) areprendre a son passif :

- d'une part, les provisions dont limposition a été différée chez les Socictés
Absorbées et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion ;

- d'autre part, le cas échéant, les réserves spéciales des plus-values a long terme

figurant aux bilans des Societés Absorbées a la date de réalisation définitve de la
fusion ;

b) a se substituer aux Sociétés Absorbées, le cas échéant, pour la réintégration des plus-
values dont I'imposition a été différée chez ces dernieres ;

¢) 2a calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cesston des

immobilisations non amortissables regues lors de la présente fusion d'apres la valeur
qu'avaient ces immobilisations, du point de vue fiscal, dans les écritures des Societés

Absorbees ;
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d) i réintégrer dans ses bénéfices imposables a I'impot sur les sociétés, selon les modalites
prévues a l'article 210 A-3-d du Code Général des Impots, les plus-values degagees, le
cas échéant, dans le cadre de la présente fusion pat les Sociétés Absorbées sur les biens
amortissables ; cet engagement comprend lobligation faite a Deloitte Touche
Tohmatsu-Audit, en vertu des dispositions de I'article 210 A-3-d précite, de procéder,
en cas de cession de l'un des biens amortissables concernés, a I'imposition immediate

de la fraction de la plus-value afférente a ce bien qu n'aurait pas encore ete réintegree a
la date de ladite cession ;

e) 2 inscrire 2 son bilan les éléments d'actif qui lui sont apportés, autres que les

immobilisations, pour la valeur qu'ils avaient, du point de vue fiscal, dans les ecritures
des Sociétes Absorbées ;

f) 4 reprendre conformément aux dispositions de l'article 145-1 ¢ du Code Géneral des
Impéts, 'engagement de conservation des titres éventuellement pris par les Sociétés
Absorbées en ce qui concerne les titres de participation compris dans Papport-fusion ;

¢) dans la mesure ou les éléments apportés sont transcrits pour leur valeur nette
comptable, a reprendre a son bilan les écritures des Sociétés Absotbées en operant la
répartition entre leur valeur d'origine, les amortissements et les provisions pour
dépréciation ; les dotations aux amortissements devant quant 2 elles étre calculées a
pattir de la valeur d'origine qu'avaient les biens en cause dans les €critures des Sociétes

Absorbées.

h) 2 poursuivre la téintégratdon échelonnée des éventuelles subventions d'équipement
obtenues par les Sociétés Absorbées (article 42 sepries I du Code Général des Impots).

Par ailleurs, Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'engage a accomplir, au titre de la présente

fusion, les obligations déclaratives prévues par l'article 54 seprres du Code Geéneral des
Impots.

3. T.V.A

31  Disposition liminaire et crédit de T.V.A.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit sera, de convention expresse, purement et simplement
subrogée dans les droits et obligations des Soci€tés Absorbees.

En conséquence, ces derniéres transféreront purement et simplement 2 Deloitte Touche

Tohmatsu-Audit les crédits de TVA dont elles disposeront au jour de la réalisaton
définiuve de la fusion.

Tes Sociétés Absorbées adresseront au service des impots dont elles relevent, une

déclaration en double exemplaire, mentionnant le montant du crédit de TVA transféré a
Deloitte Touche Tohmatsu-Audit.
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3.2 Biens mobiliers d’investissement

La fusion emportant transmission d'une universalité totale de biens entre des assujettis
redevables de la TVA, les Parties déclarent qu'elles entendent se prévaloir des dispositions
de linstruction administrative n°®3 A-6-90 du 22 février 1990 qui, commentant les
modifications apportées pat la loi de Finances pour 1990 aux dispositions du 3-1°-a de
l'article 261 du Code Général des Impots, exonére de la TVA la cession de biens mobiliers
d'investissement dans le cadre de la transmission, notamment sous forme d'apport, d'une
universalité totale ou partielle de biens, telle un fonds de commerce, des lors que le
bénéficiaire continue la personne du cedant.

En outre, les Parties indiquent qu'elles souhaitent bénéficier des dispositions de l'article
210-II1 de I'Annexe II au Code Général des Impots.

En conséquence, Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'engage expressément :
9 gage cxp

- 3 soumettre 2 la TVA les cessions ultérieures des biens mobiliers d'investissement

compris dans le présent apport-fusion, conformément aux dispositions de 'article 261-
3-1°-a du Code Général des Impots ;

- a procéder, le cas échéant, aux régularisations prévues notamment aux articles 207 bas,
210 et 215 de I'Annexe II au Code Général des Impots, qui auraient été exigibles st les
Sociétés Absorbées avaient continué a utiliser les biens apportés.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit notifiera ce double engagement au service des Impots
dont elle reléve, par déclaration établie en double exemplaire.

3.3 Biens immobiliers

Conformément a l'instruction administrative (BOI 8 A-1121, n® 21, a jour au 15 décembre
1995), les apports de biens immobiliers entrant éventuellement dans le champ d'application
de la TVA immobiliére sont déclarés inexistants pour l'application de l'article 257-7° du
Code Général des Impots.

Les Parties indiquent qu'elles souhaitent bénéficier des dispositions de I'article 210-111 de
I'Annexe II au Code Géneéral des Impots.

En conséquence, Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'engage expressément :

- a opérer les régularisations de déductions auxquelles auraient été tenues les Societes
Absotbées si elles avaient poursuivi leurs activités, avant l'expiration de la neuvieme
ou de la dix-neuviéme année qui suit celle de I'acquisiion ou de l'achevement de
Pimmeuble, selon qu'il a été livré, acquis ou apporté avant le 1% janvier 1996 ou

depuis cette date ;
»/ Ao



- a procéder au versement au titre de la régularisation du montant de la taxe
antérieurement déduite, diminué, selon la date d'acquisition, d'apport ou de livraison
de l'immeuble, dun dixiéme ou d'un vingtiéme par année civile ou fraction d'année
civile écoulée depuis le début de la période de régularisation.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit notifiera ce double engagement au service des Impots
dont clle reléve, par déclaration établie en double exemplarre.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit s'engage, tant en ce qui concerne les biens mobiliers
qu'immobiliers, 4 appliquer les régularisations par cinquiemes ou par dixiémes prevues a
I'article 215 de l'annexe II au Code Général des Impots (variation du prorata de déduction)
et par l'article 210 de 1a méme annexe (changement d'affectation d'un bien).

34 Stocks et marchandises

Les Sociétés Absorbées déclarent que les stocks et en-cours, le cas écheant apportes, sont
destinés a la vente. Par conséquent, l'apport desdits ¢léments n'est pas soumis a la TVA.

3.5  Auttes dispositions

S'agissant du transfert de la créance visée au 3 de l'article 271-A du Code Genéral des
Impots par les Sociétés Absorbées a Deloitte Touche Tohmatsu-Audit, les soussignes, €s
qualités, au nom des sociétés qu'ils représentent, s'engagent a justifier aupres du comptable
du Trésor, désigné dans l'arrété ministériel du 16 septembre 1993, les modifications
affectant le titulaire et le montant de la créance conformément aux dispositions du décret
n° 93-1078 du 14 septembre 1993, et a effectuer aupres du service des impots dont relevent
les sociétés qu'ils représentent les formalités nécessaires, en conformité avec les
dispositions de l'instruction administrative 3 D-10-93 du 22 novembre 1993.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit notifiera l'ensemble des différents engagements ct-avant

énumérés pris en matiete de TVA au setvice des Imp6ts dont elle releve, par déclaration
établie en double exemplare.

4, Droits d’enregistrement

Les Parties déclarent que la présente fusion entre dans le champ d'application du régime

spécial prévu aux articles 816 du Code Général des Impots et 301-B de 'Annexe 11 audit
Code.

En conséquence, la présente fusion scra enregistrée moyennant le paiement du seul droit
fixe de 230 euros.

5. Opérations antérieutes

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements
d'ordre fiscal qui auraient pu etre anténeurement souscrits patr les Sociétés Absorbéees a
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l'occasion d'opérations antérieures au 1% juin 2004 ayant bénéficie d'un regime fiscal de

faveur en maticre d’'impot sur les sociétés et/ou de droits d'enregistrement, ou encore de
taxes sur le chiffre d'affaires.

6. Dispositions diverses

6.1 Participation des salariés aux résultats de 'entrepnise

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit prend également l'engagement de se substtuer aux
obligations des Sociétés Absorbées en ce qui concerne la participation dont bénéficieralent

les salariés transférés, et notamment en ce qu concerne l'emplot de la provision pour
investissement et la gestton des droits desdits salaries.

6.2  Taxe professionnelle

L’effet rétroactif au 1 juin 2004, dont est assorti la présente fusion ne sera pas pris en
considération en matiére de taxe professionnelle. Des lors, la fusion sera réputée prendre

effet en maticre de taxe professionnelle a la date de la derniére assemblée générale
approuvant la fusion.

Section VIII : Formalités

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit remplira toutes formalités légales de dépot et de publicite
relatives a la présente fusion.

Le présent projet de fusion sera publié, conformément i la loi et de telle sorte que le délai

accordé aux créanciers pour former opposition a la suite de cette publicité soit expiré avant
la tenue de I'assemblée geénérale appelée a statuer sur ce projet.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit fera son affaire personnelle des déclaranons et formalites

nécessaires auprés de toutes administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre 2 son nom
les biens apportés.

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit remplira, d'une maniére génerale, toutes formalites

nécessaires en vue de rendre opposable aux tiers la transmission des biens et droits a elle
apportes.

Section IX : Pouvoirs

Pour faire les dépots, publications, significations, notifications et généralement toutes les
formalités prescrites pat la loi ou qui apparaitraient nécessaires ou utiles, tous pouvoirs sont
donnés au porteur d'une grosse, d'une expéditon, d'une copie ou d'un extrait certifié
conforme des présentes et de toute piéce constatant la réalisation définitive de l'apport.
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Section X : Frais — Election de domicile

Tous les frais et droits dus a raison du présent acte ainsi que de ses suites ou consequences,
seront a la charge exclusive de Deloitte Touche Tohmatsu-Audit.

Pour l'exécution du présent acte et de ses suites, les Parties feront respectivement élection
de domicile en leur siege social.

Fait 4 Neuilly sur Seine, le 14 octobre 2004

en cing exemplaires (5) exemplaires onginaux

Deloitte Touche Tohmatsu-Audit Cogerco Flipo

Représentée par Représentée par

Monsieur Jean-Paul PICARD, Francis PONS,

Directeur Générﬂ% Directeur Général Délégue,
DTT ACT

Representée par Représentée par

Monsieur Jean-Paul PICARD, Monsteur Alain PONS,
Directeur GGéneral Directeur Général

=
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COGERCO-FLIPO

Société Anonyme a Conseil
d’ Administration
au capital de 84 000 Euros
9 avenue Percier
75008 PARIS
602 042 665 RCS PARIS

DELOITTE & ASSOCIES
Société Anonyme a Conseil d’ Administration
au capital de 1 723 040 Euros
185 avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY-SUR-SEINE
572 028 041 RCS NANTERRE

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Société Anonyme a Conseil
d'Administration
au capital de 1 266 944 Euros
185 avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY-SUR-SEINE

377 876 164 RCS NANTERRE

AUDIT CONSULTING TAXES

Société Anonyme a Consell
d’ Administration
au capital de 40 000 Euros
185 avenue Charles de Gaulle
02200 NEUILLY SUR SEINE
334 384 294 RCS NANTERRE

DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

LES SOUSSIGNES :

Monsieur Jean-Paul PICARD, agissant en qualité de Directeur Général de :

- la Société Deloitte & Associés (anctennement dénommée Deloitte Touche Tohmatsu-Audit),
société anonyme au capital de 586 272 euros, dont le siége social est au 185 avenue Charles de
Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de NANTERRE sous le numéro 572 028 041 :

- la Société Deloitte Touche Tohmatsu, société anonyme au capital de 1 266 944 euros dont le

stege social est au 185 avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE, immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés de NANTERRE sous le numéro 377 876 164 ;

ET

Monsieur Francis PONS, agissant en qualité de Directeur Général :

- de la Societe Cogerco Flipo, société anonyme au capital de 84 000 euros dont le siége social est
au 9 avenue Percier — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de
PARIS sous le numéro 602 042 665 ;

ET

Monsieur Alain PONS, agissant en qualité de Directeur Général :

- de la Société Audit Consulting Taxes, société anonyme au capital de 40 000 euros dont le siége
social est au 185 avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE, immatriculée au

Registre du commerce et des sociétés de NANTERRE sous le numéro 334 384 294 ;

| %
A
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prealablement & la déclaration de régularité et de conformité relative a la fusion-absorption des
Societes Cogerco-Flipo, Deloitte Touche Tohmatsu et Audit Consulting Taxes par la Société Deloitte
& Associes (ci-apres la « Société Absorbante ») ont fait I’exposé ci-aprés :

1. A leur requéte conjointe, le Président du Tribunal de Commerce de NANTERRE a nommé
Madame Sylvie BRIET, en qualité¢ de Commissaire a la fusion.

2. Le Consetl d’Administration de la Société Absorbante dans sa séance du
13 septembre 2004 et les Conseils d’ Administration des Sociétés Cogerco-Flipo, Deloitte Touche
Tohmatsu et Audit Consulting Taxes dans leur séance du méme jour ont arrété le projet de traité
de fusion-absorption des Sociétés Cogerco-Flipo, Deloitte Touche Tohmatsu et Audit Consulting
Taxes (ci-apres « les Soci€tés Absorbées ») par la Société Absorbante.

3. Aux termes du projet de traité de fusion-absorption et du traité de fusion définitif, approuvé par
une décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société Absorbante en date du
14 octobre et par une déciston de I’ Actionnaire Unique de la Société Deloitte Touche Tohmatsu du
méme jour, les Sociétés Cogerco-Flipo, Deloitte Touche Tohmatsu et Audit Consulting Taxes ont
fait apport de la totalité de leurs actifs & la Société Absorbante , contre reprise par celle-ci de
I’ensemble des passifs des Sociétés Absorbées.

Cette fusion, définitivement réalisée au 14 octobre 2004 avec effet rétroactif au 1¥ juin 2004, a été
placée sous le régime juridique et fiscal des fusions.

Il est précisé que la Société Absorbante ayant détenu directement ou indirectement dans les
conditions prévues a I’article L. 236-11 du Code de Commerce, la totalité des actions des Sociétés
Cogerco-Flipo et Audit Consulting Taxes, la fuston a été réalisée selon le régime prévu audit
article a savoir, sans approbation de la fusion par les Actionnaires uniques des Sociétés Cogerco-
Flipo et Audit Consulting Taxes et sans établissement des rapports prévus aux articles L. 236-9 et
L. 236-10 du Code de Commerce. En outre, et conformément aux dispositions de ’article L. 236-
3 du Code de Commerce, 1l n’y a pas eu lieu a émission d’actions de la Société Absorbante contre
des actions des Sociétés Cogerco-Flipo et Audit Consulting Taxes et, en conséquence, au calcul
du rapport d’échange.

[l est précisé par ailleurs que la fusion de la société Deloitte Touche Tohmatsu, société absorbée, a
eté réalisée selon le régime prévu L 236-9 alinéa 1 du Code de Commerce, a savoir avec
approbation de la fusion par I’actionnaire unique de la Société Deloitte Touche Tohmatsu et avec
établissement des rapports prévus aux articles L 236-9 alinda 4 et L 236-10 du Code de
Commerce.

Le projet de fusion-absorption susvisé ainsi que le traité de fusion définitif contenaient les
mentions prévues par Particle 254 du décret N°® 67-236 du 23 mars 1967, a savoir, notamment, les
motifs, buts et conditions de la fusion, la désignation et I'évaluation de l'actif et du passif des
Sociétés Absorbées devant €tre transmis a la Société Absorbante,

4. Le projet de traité de fusion ainsi que le traité de fusion définitif ont été déposés au Greffe du
Tribunal de Commerce de Nanterre.

5. Le projet de fusion a été publié dans un journal d’annonces légales sur Nanterre et sur Paris.
L’ensemble des documents devant étre mis & la disposition des actionnaires au si¢ge social de
chacune des sociétés signataires 1’a été conformément aux dispositions légales et réglementaires

en vigueur.

6. Le rapport du Commissaire a la fusion a été tenu au siége soctal de la Société Absorbante a la
disposition des actionnaires, plus d’un mois avant la date de réunion de I’Assemblée Générale

Extraordinaire.
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A Pexpiration du délai d’un mois a compter du dépdt du projet de traité auprés du Greffe du
Trnibunal de Commerce de Nanterre ainsi que de la publicité de 1’avis de fusion, il n’a été constaté
aucune notification d’opposition de créanciers quelconques de I’absorbante ou des Sociétés

Absorbées.

7. Aux termes du proces-verbal de I’ Assemblée Générale Extraordinaire de la Société Absorbante du
14 octobre 2004, il a été décidé de modifier ses statuts :

- en complétant le montant des apports (article 6) ;

- en décidant une augmentation de capital d’un montant de 1 718 800 Euros puis d’une réduction
de capital d’'un montant de 582 032 Euros correspondant aux 36 377 actions de la société
Absorbante incluses dans les apports faits a titre de fusion par la société Deloitte Touche
Tohmatsu ; le montant du capital a I’issue de I’opération de fusion sera de 1 723 040 euros ;

- en modifiant la dénomination sociale en « Deloitte & Associés ».

En conséquence, les opérations de fusion-absorption des Sociétés Absorbées par la Société
Absorbante sont, a la date de la présente déclaration, terminées et définitives, dans le respect des
textes 1€gislatifs et réglementaires.

La réalisation définitive de cette fusion a entrainé la dissolution sans liquidation des Sociétés
Absorbées.

Les avis prévus par ’article 287 du décret du 23 mars 1967 en ce qui concerne la réalisation de la
fusion et I'article 290 du méme décret pour ce qui concerne la dissolution sont en cours de
publication.

Cect exposé, 1l est passé a la déclaration ci-aprés :

DECLARATION
Les soussignés déclarent que :

La fusion par absorption des Sociétés Absorbées par la Société Absorbante, placée sous le régime
des articles L..236-9 et suivants du Code de Commerce, a été réguliérement réalisée conformément
a la lo1 et aux reglements ;

- Sont déposés aux Greftes du Tribunal de Commerce de Nanterre et de Paris par la Société
Absorbante, 3 I’appui de la présente déclaration de conformité :

- deux exemplaires du Rapport du Commissaire a la fusion,

- huit copies certifiées conforme du Conseil d’ Administration du 13 septembre 2004 de la Société
Deloitte & Associes,

- quatre copies certifiees conforme du Conseil d’Administration du 13 septembre 2004 de la
Société Cogerco-Flipo,

- quatre copies certifiées conforme du Conseil d’Administration du 13 septembre 2004 de la
Société Deloitte Touche Tohmatsu,

- quatre copies certifiées conforme du Conseil d’Administration du 13 septembre 2004 de la
Société Audit Consulting Taxes,

- huit exemplaires enregistrés du proces-verbal de I’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et
Extraordinaire de la société Deloitte & Associés, en date du 14 octobre 2004,

/
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- deux exemplaires enregistrés du proces-verbal des décisions de I’actionnaire unique de la
société Deloitte Touche Tohmatsu, en date du 14 octobre 2004

- deux copies certifiées conforme des statuts mis a jour de la Société Deloitte & Associés

Fait en dix exemplaires a NEUILLY-SUR-SEINE, le 20 octobre 2004

Deloitte & Associés

Francis PONS Alain PONS

pour la société pour la société
COGERCO-FLIPO DELOITTE TOMCHE TOHMATSU AUDIT CONSULTING TAXES




Sylvie BRIET
Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie

Régionale de Versailles

32 Bis, rue Victor Hugo
92800 - PUTEAUX

DTT-A

Société Anonyme
Au capital de 586 272 Euros

185, Avenue Charles de Gaulle
92 200 - NEUILLY-SUR-SEINE
RCS NANTERRE 572 028 041

DTT

Société Anonyme
Au capital de 1 266 944 Euros

185, avenue Charles de Gaulle

92 200 - NEUILLY-SUR-SEINE

RCS NANTERRE 377 876 164

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION

SUR LA REMUNERATION DES APPORTS EFFECTUES

PAR
LA SOCIETE DTT
A
LA SOCIETE DIT-A




RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION

SUR LA REMUNERATION DES APPORTS EFFECTUES PAR LA
SOCIETE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU,

A LA SOCIETE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU- AUDIT

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a €té confiée par Ordonnance de Monsieur le Président
du Tribunal de Commerce de Nanterre en date du 28 juillet 2004 concernant la fusion par
vole d’absorption de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU par la société
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-AUDIT, j’ai établi le présent rapport sur la
rémunération des apports, étant précisé que mon appréciation sur la valeur des apports fait
[’objet d’un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du rapport d’échange qui a ét¢ arrété dans le projet de
trait¢ de fusion signé par les représentants des sociétés concernées en date du 13
septembre 2004. 11 m’appartient d’exprimer un avis sur le caractére équitable du rapport
d’échange. A cet effet, J’a1 effectué¢ mes diligences selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux comtes applicables a cette mission; ces normes
requicrent la mise en ceuvre de diligences destinées, d’une part, a vérifier que les valeurs
relatives attribuées aux actions des sociétés participant a I’opération sont pertinentes et,
d’autre part, a analyser le positionnement du rapport d’échange par rapport aux valeurs
relatives jugees pertinentes.

Le présent rapport comporte quatre sections qui sont les suivantes :
- exposé sur ’opération projetée,

- méthode d’évaluation et rapport d’échange,

- vérifications effectuées et commentaires,

- conclusion.

i
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1 - EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE
1.1 Sociétés concernées

1. 1.1 —Sociéte absorbante

La soci€té DELOITTE TOUCHE TOHMATSU-AUDIT (DTT-A) est une société
anonyme au capital de 586 272 Euros, dont le siége social est situé 185 Avenue Charles
de Gaulle — 92200 — NEUILLY-SUR-SEINE, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Nanterre sous le numéro 572 028 041.

Elle a pour objet, dans tous pays, I’exercice des professions d’Expert Comptable et de
Commissaire aux Comptes telles qu’elles sont définies par 1’ordonnance du 19 septembre

1945, la lo1 du 24 juillet 1966 et le décret du 12 aoit 1969 et telles qu’elles pourraient
I’étre par tous textes législatifs ultérieurs.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent
a cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financiéres dans les entreprises industrielles,
commerciales, agricoles ou bancaires, ni dans les sociétés civiles a 1’exclusion de celles
qui ont pour seul objet de faciliter I’exercice de I’activité professionnelle et libérale de
leurs membres. Elle ne peut non plus se trouver sous la dépendance méme indirecte,
d’aucune personne ou d’aucun groupe d’intéréts.

[1.1.2 — Société absorbée

La sociét¢é DELOITTE TOUCHE TOHMATSU (DTT) est une société anonyme au
capital de 1 266 944 Euros, dont le siége social est situé 185 Avenue Charles de Gaulle —

92200 — NEUILLY-SUR-SEINE, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de Nanterre sous le numéro 377 876 164,

Elle a pour objet, tant en France que dans les Départements et Territoires d’QOutre-mer
ainsi qu’a I’étranger :

- d’exercer la profession d’Expert Comptable et de Commissaire aux Comptes dans
les conditions prévues par les textes législatifs et réglementaires,

- de prendre des participations ou intéréts dans toutes sociétés d’Experts
Comptables et de Commissaires aux Comptes,

- d’étre en France, le membre représentatif du réseau DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU INTERNATIONAL, dans les conditions prévues aux accords
d’affiliation dudit réseau,

- de concéder a différents Cabinets en France et dans les Départements et territoires
d’QOutre-mer, ainsi qu’a 1’étranger I'utilisation du nom de ce réseau dans les
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conditions prévues aux accords d’affiliation dudit réseau, en s’assurant notamment
la qualité des travaux réalisés,

- la réalisation, de manic¢re générale, de toutes opérations financieres, civiles,
mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
[’objet social ou a tous objets similaires ou connexes, et ce, par tous moyens,
notamment par voie d’apport, de souscription ou d’achat d’actions, de parts
sociales ou de parts bénéficiaires, de fusion, de société en participation, d’alliance
ou de commandite.,

1.2 Description et but de opération

L’opération de fusion s’analyse comme suit :

- la société DTT-A est la filiale de la société DTT qui détient 36 377 actions sur les
36 642 actions constituant le capital de la société devant étre absorbée,

- la fusion de la société DTT, ainsi que des sociétés COGERCO-FLIPO et ACT,
dans la société DTT-A permettra de regrouper, au sein d’une seule structure
opérationnelle qui prendra la dénomination de « DELOITTE & ASSOCIES », les
activités de commissariat aux comptes de d’expertise comptable des sociétés
concernees.

1.3 Base de la fusion

Pour ¢tablir les conditions de la fusion, il a été retenu les comptes annuels de chacune des
société arrétés au 31 mai 2004.

Les sociétés ont été évaluées a leur valeur réelle. Ces valeurs correspondent a celles des
actifs et des passifs de chaque entité tels qu’ils figurent dans les comptes arrétés au 31
mai 2004 sauf pour les immobilisations incorporelles et les titres de participation.

Les fonds de toutes les sociétés détenues n’ont pas €té revalorisés. Seules les entités
susceptibles de faire apparaitre une perte de substance et donc une dépréciation des titres
correspondant ont fait I’objet d’un examen.

S’agissant d’une opération de restructuration interne, il n’a pas ét€ souhaité de faire une
revalorisation maximale des fonds d’autant que, du fait de la détention & 99,27% de
DTT-A par DTT, cette revalorisation se retrouvait dans les deux structures et n’influait
que marginalement sur la parité d’échange.

1.4 Propriété, jouissance et conditions

La société DTT-A aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés sous les
charges et conditions usuelles et ce & compter du jour de la réalisation définitive de

[’apport.

Le traité d’apport prévoit en outre que, de maniére rétroactive, les opérations eftectuées
du ler juin 2004 jusqu’a la date définitive de I’apport seront réputées faites pour le
compte de la société DTT-A.

. A
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1.3 Rémunération des apports et augmentation de capital

En contrepartie de I’apport évalué a 54 101 487 Euros, avant correction indiquée dans le
rapport sur I’évaluation des apports relative au pourcentage de détention de DTT-A par
DTT, 1l sera attribué 107 425 actions de la société DTT-A a I’actionnaire unique de la
société DTT, sachant que la société DTT-A se trouve revalorisée a 18 453 704 Euros.

La soci€té DTT-A proceédera a la création de 107 425 actions nouvelles de 16 Euros,
assorties d’une prime de fusion de 487,62 Euros.

Toutetois, la société DTT est propriétaire de 36 377 actions de la société DTT-A.

En conséquence, a I'issue de la réalisation définitive de la fusion, il sera proposé aux
actionnaires de la société DTT-A de procéder immédiatement aprés 1’augmentation de
capital ci-dessus a une réduction d’'un montant égal a la valeur nominale des 36 377
actions apportées par la soci¢t¢ DTT annulées.
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2-METHODE I’EVALUATION ET RAPPORT D’ECHANGE

La détermination du rapport d’échange résulte d’une évaluation des sociétés basée sur la
valeur réelle apparaissant dans les comptes annuels arrétés au 31 mai 2004, a ’exception
des €léments incorporels et des titres de participation des deux société absorbante et
absorbeée.,

Les valeurs ainst obtenues font ressortir :

- une valeur par action de 503,62 Euros pour la société DTT-A,
- une valeur par action de 683,24 Euros pour [a société DTT.

Le rapport d’échange a donc ét¢é arrété conventionnellement a :
194 actions DTT-A pour 143 actions DTT.

La fusion donnera lieu & une augmentation de capital de 1 718 800 Euros.

La prime de fusion est déterminée de la fagon suivante :

- valeur des apports (selon le projet de traité de fusion) 54 101 487 Euros
- valeur de I’augmentation de capital 1 718 800 Euros
- prime de fusion | 32 382 687 Euros

[l convient de noter que :

- 1l y aura une réduction de capital pour annuler les 36 377 actions DTT-A
apportées par DTT,

- la différence entre la valeur d’apport desdites actions par la société DTT et le
montant de la réduction de capital nécessaire a I’annulation desdites actions sera
imputée sur la prime de fusion.
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3 — VERIFICATIONS EFFECTUEES ET COMMENTAIRES

3.1 Vérifications effectuées

J'ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

vérifier que les valeurs relatives attribuées aux titres des sociétés participant a
|’opération sont pertinentes,

- s’assurer que les €vénements intervenus pendant la période de rétroactivité
n’étaient pas de nature a remettre en cause ces valeurs.

3.2 Commentaires

S’agissant d’une opération de restructuration interne, la valeur de chacune des sociétés a
€te déterminee sur la base d’une valeur réelle raisonnable.
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4 -CONCLUSION

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que le rapport d’échange de 194 actions
DTT-A pour 143 actions DTT est équitable.

Fait a Puteaux,
Le 14 septembre 2004

Sylvie BRIET
Commissaire aux apports

i — -
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Société Anonyme

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - AUDIT

185, avenue Charles de Gaulle
92 200 NEUILLY SUR SEINE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA REDUCTION DU CAPITAL

(Assemblée Générale du 14 Octobre 2004)




‘JEaAN-PIERRE ILE BRIS

Société Anonyme
DELOITE TOUCHE TOHMATSU - AUDIT
185 Avenue Charles de Gaulle

92 200 NEUILLY SUR SEINE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA REDUCTION DE CAPITAL

[Assemblée Générale du 14 Octobre 2004]

En ma qualité de commissaire aux comptes de la société DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU - AUDIT et en exécution de la mission prévue a larticle L 225-204
du Code de commerce en cas de réduction de capital, j'ai établi le présent
rapport destiné a vous faire connaitre mon appréciation sur les causes et
conditions de la réduction du capital envisagee.

Yai effectué mes travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences conduisant a
examiner si les causes et conditions de la réduction de capital envisagée sont
réegulieres.

Sous la condition suspensive de |'adoption par votre Assemblée Générale de la

résolution portant sur la fusion absorption de la Société DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU par votre sociéte, votre société détiendra 36 377 de ses propres

actions.
e

4, rue Mugnler - B.P. 846
78603
MAISONS-LAFFITTE CEDEX
Tél. 01 34 93 93 83
Fax 01 34 93 92 92
E-Mail : cfce@experts-comptables.fr




DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - AUDIT
Rapport sur {a réduction de capital 2.

Conformeément aux dispositions de larticle 225-213 alinéa 2 du Code de
commerce, votre Conseil vous demande d'annuler la totalité de ces actions.

Le capital serait ainsi réduit du montant de la valeur nominale des actions
annulées soit 582 032 euros.

Je n‘ai pas d'observation a formuler sur les causes et conditions de cette

opération qui n‘est pas de nature a porter atteinte a I'égalité des actionnaires et
qui reduira le capital de votre société de 2 305 072 euros a 1 723 240 euros.

Maisons-Laffitte, le 23 Septembre 2004

s

Jean-Pierre LE BRIS
Expert Comptable Diplomé
Commissaire aux Comptes.



