TRt L AL U8 COMMERCE

“=
OLIN PER
% )\\ arcizE
\\- -}} AT DE SOCIETE
SooIETE Oé@
wr g OV /

A A1b7

fie %w&ta/du NErot M

AG00- COMIA-
216 890 660 (698 66)

Membre de la compagnie régionale de Rennes

143, Avenue de Kéradennec

29000 QUIMPER - Tél. 98 90 02 45
Télécopie 98 90 59 11



Renaud FLEURY
Ingénieur 1.S.A.B.

Expert Comptable
Commissaire aux Comptes

Thierry RENAUDIN
Maitre en droit privé
Expert Comptable
Commissaire aux Comptes

AUDIT BRETAGNE COMMISSARIAT
Membre de la

compagnie régionale de Rennes

S.AARL au capital de 50.000F
R.C.S. Quimper 349 959 379

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

SUR L’APPORT EFFECTUE

Par la « SOCIETE FINANCIERE NICOT ET ASSOCIES »

Ala « S.A. NICOT »

S.A. NICOT

Rive droite du Moros

Avenue Bielefeld Senne

29900 CONCARNEAU

Siége social : 143, Avenue de Kéradennec
B.P. 1517 - 29105 QUIMPER CEDEX
Tel. 02 98 90 02 45 - Télécopie 02 98 9059 11

1, Rue de Rivoli
B.P. 27 - 56301 PONTIVY

Téi. 02 97 25 26 95 - Téiécopie 02 97 25 63 66



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR L'APPORT EFFECTUE
PAR LA « SOCIETE FINANCIERE NICOT ET ASSOCIES » A LA « SA NICOT »

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de Quimper en date du 23 décembre 1998, nous vous présentons notre
rapport sur I'appréciation de la valeur de 1'apport devant étre effectué par la « SA SOCIETE
FINANCIERE NICOT ET ASSOCIES » 2 1a « SA NICOT » dans le cadre de la fusion avec
votre sOCiété.

1. Exposé sur I'opération projetée

- La société " NICOT " 1'absorbante, est une Société Anonyme au capital de 10 000 000 F, dont
le siege social est, rive droite du Moros, avenue Bielefeld Senne, 4 Concarenau (29900) et
immatriculée au registre du Commerce de Quimper sous le numéro 376 980 660.

Elle a pour objet :

'acquisition et la gestion de toutes valeurs mobiliéres, la prise de participation ou d'intéréts
sous quelque forme que ce soit dans toutes sociétés ou entreprises commerciales, industrielles,
agricoles, financiéres, mobiliéres, immobiliéres ;

- toutes prestations de services, le conseil, 1'ingénierie, 1'étude, la mise au point et la
réalisation de tous projets administratifs, techniques, industriels, agricoles, commerciaux et
maritimes ;

- la gestion comptable, administrative, financiére, informatique, marketing, publicité, la
création, l’organisation, le contréle sous toutes formes de toutes entreprises financiéres,
industrielles, agricoles, commerciales et immobiliéres :

-  toutes prestations d’assistance au niveau du personnel spécialisé ainsi que la formation :

- Pexploitation ou la location de tous matériels :

- la recherche, la prise, Vachat, 1’apport, la vente et ’exploitation de tous brevets, marques,
licences ou procédés, ainsi que les contrats de franchise ;



- La Société FINANCIERE NICOT ET ASSOCIES, I'absorbée, est une Société anonyme au
capital de 25 250 000 F, dont le siége social est, quai du Moros, avenue Bielefeld Senne, a

Concarneau (29900) et immatriculée au Registre du Commerce de Quimper sous le numéro 394
196 406.

Elle a pour objet :

1'acquisition et la gestion de toutes valeurs mobili€res, la prise de participation ou d'intéréts sous
quelque forme que ce soit dans toutes soci€tés et, généralement toutes opérations quelconques
directement ou indirectement liées a I’objet précité ;

- la réalisation de prestations de services administratifs ;

- la participation directe ou indirecte de la société dans toutes opérations commerciales ou
industrielles pouvant se rattacher a 1’objet social, notamment par voie de création de sociétés
nouvelles, d’apports, de commandite, de souscription ou d’achats de titres ou droits sociaux ,
de fusion, d’alliance ou d’association en participation ou autrement ;

- et généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, civiles, mobiliéres
et immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement 4 1’un des objets spécifiés
ou a toute autre objet similaire ou connexe .

2. Motifs et buts de I’opération

La Société Financiére Nicot et Associés a pour unique vocation la gestion de sa participation dans
la SA Nicot, sous-holding du groupe dont elle détient 99.99% du capital. Le regroupement des

deux sociétés s’inscrit donc dans une politique de simplification et de rationalisation de la
structure du groupe.

3. Base de la fusion

Les comptes des deux sociétés concernés utilisés pour établir les conditions de 1’opération sont
ceux arrétés a la date du 30 juin 1998, date de cloture du dernier exercice social et approuvés par
I’assemblée générale ordinaire du 18 décembre 1993.

Une situation comptable intermédiaire a été arrétée au 31 mars 1999.

4. Propriété, jouissance et conditions

La Société « NICOT S.A. » aura la propriété et la jouissance des biens apportés a compter du
jour de ’assemblée générale extraordinaire qui approuvera la fusion. La fusion étant rétroactive
au 1% juillet 1998, votre société reprendra dans son compte de résultat, toutes les opérations

actives et passives effectuées par la Société Financiére Nicot et Associés depuis la date du 1%
juillet 1998 jusqu’au jour de la réalisation définitive de la fusion.
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5. Description de I’apport

Aux termes de la convention de fusion signée par les organes de direction des deux sociétés

10 mai 1999, Pactif apporté et le passif pris en charge s’établissent ainsi

ACTIF
- Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles
Titres SA Nicot

- Actif circulant
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Disponibilités

Charges constatées d’avance

Total de Pactif apporté

PASSIF

Emprunts et dettes auprés des Ets de crédit
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations
Autres dettes

Dividendes a payer

Total du passif pris en charge

Soit un apport net de

6. Evaluation

2000 F
50 000 000 F

957 F
2913105 F
155 780 F
2120F

53073962 F

11074 709 F
189 097 F
947 377 F

1364 805 F

5159 857 F

378 750 F

19114595 F

33959367 F

le

Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été repris i leur valeur nette

comptable telle qu’elle apparaissait dans les comptes annuels arrétés au 30 juin 1998 .

L’essentiel de I’apport est constitué par des actions de Ia S.A.

avaient €t€ évaluées en 1994 i 50 000 000 F dans le cadre d’une opération d’apport.

NICOT lesquelles

Depuis cette date, aucun élément nouveau n’est intervenu susceptible de remettre en

cause cette évaluation.
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7. Vérifications effectuées.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

e Vérifier la réalité des actifs apportés et du passif pris en charge,
e Nous assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité
n’étaient pas de nature A remettre en cause |’évaluation de 1’apport,

o Nous avons vérifié la situation comptable arrétée au 31 mars 1999.

8. Conclusion

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur 1a valeur globale de ’apport décrit ci-
dessus, dont le total s’éléve a 33 959 367 F.

Le montant de Vactif net apporté par la société absorbée est au moins €gal a
1’angmentation de capital de la société absorbante augmenté de la prime de fusion.

Fait 4 Quimper, le 4 juin 1999

T. RENAUDIN

Pour la SARL AUDIT BRETAGNE COMMISSARIAT
Le Commissaire aux Apports



Capnal souscnt non appelé

.IMMOBILISA TIONS INC ORPORELLES
Frais: d'établissement

Frais de recherche et développement
‘Concessions, brevets et droits similaires
“Fonds; commercial

~Antres umnoblltsamns incorporelles
Avances acomples sur immo. incorporelles

IMMOBILISA TIONS CORPORELLES
“Terrains -
-Constructions:

3 Autres immobilisations corporelles
Immoblhsatlons en cours

Ayz_mc.es et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
‘Autres pa riicipations

) Créances. ratlachees a des participations
,Autrcs tltres 1mmob1115es

='Prcls

i Aulres umnob1hsat10ns financi&res

Installations techniques, matéricl, outillage -

50 000 000

13 000

187 500

2 000

50 000 000

187 500

5 600

50 000 000

A ;;ACTiF IMMOBILISE

-vS TOCKS E T EN-—COURS'

‘Mali¢res premicres, approvnsmnncmenls
'En-cours de production de biens:

'_i En—cours de, production de services
"Produits 1ntenncdlaues etfinis

E Marchandlses

-&_vances ét -acomptes versés sur commandes
CREANCES -
_'Creances chents et comptes rattachés

-Autres crédiices
ICaplta.l souscm et appele non verse

-'DIVL’RS‘ _

;Va]eurs mobllmrcs de placcment

(dont actions propres : o )
'Dlspon1b111tes :

COMPTES DE REGULARISATION
Charges con'stat_éés d'a\rance ,

957
2913105

155 780

957
2913 105

155 780

2120

20 482
2 812 684

ACTIF CIRCULANT

.Charges & répamr sur plus:eurs exercices
‘Primes de remboursement des obligations
_Ecarts de conversion actlf




BILAN PASSIF

Rabiiques e E

Capital social ou individuel donl versé :
'Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de recvdluam:}n dont écart d'équivalence :
Réserve 1égale . .

Réserves statutaires ou contractuelles

‘Réserves réglementées

Autres réserves -

Report a nouveau

RESULTATDE L E.XERCICE (béneﬁce ou perte)

Subventions d'investissement

25 062 500

25250 000

206 615

3925677

5143326 |

25 250 000

181 868

3455477

494 94T

Provisions réglementées’

Prodmts dcs cmissmns de titres parllmpaufs
Avances condmonnees

Provisions pour risques -
Provisions pour charges "

DE TTES FINANCIERES
Emprunts obhgatau'es convernbles _

- Autres empmms obhgatmres -

Emprunts ét dettes aupres:des etabhsscments de crédit
Emprunts et detfes: financieres divers " .
A\*anccs et acomptcs regus’'sur cmmnandes en: cours o

DETTES D'EXPLOITATION . -
Dcttcs fouriseurs et comptes rattaches
Dettes ﬁscales et somalcs '

DE TTL‘S DI VERSES ,
‘Dettes.sur unmob:hsanons et comptes rattaches
Autres dﬂttes '

COMPTES DI.‘ REGULARISATI ON
Prodmts constates d'avancc

i PROVISIONS POUR RISQUES ET

-l11 074 709

189 097
947 377

1 364 805
5159 857

14 173 378

- 20029
1117

4 160 893
5445198

Ecarts dé conversion passif. .

Résultat de l'exercice en centimes

Total du bilan en centimes

- 3326146132



[ et

Venics de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de serviccs

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS |

Producuon stockée

Production imunobilisée

Subventions d'exploitation

‘Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges
Autr&s produus : L.

Achats de marchandlses (y comprls droits de duuane)

‘Variation de stock’ (marchandxses) - -

Achats de matiéres premiéres et autres approwsmnnements (et droits de douane)
‘Variation de stock (matiéres premiéres ct approvmlonnemcms)

Autres achats et charges externes :

- Impdts, taxes et versements assimilés

_Salaires et trailements

Chargcs sociales -

DOTATIONS D L'XPLOI TATION .
Sur immobilisations : dofations aux amorhssenlents
Sur xmmoblllsauons dotalmns aux provlsmns

Sur actlf c1rculant dotatrons aux pl”OVlSIOIlS

.....

326515
8 631

345 128
10 379

3 000

OPERATIONS EN COMMUN
‘Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supp'oﬂée ou bénéfice transféré

PRODUI TS FINANCIERS

Produits financiers de parttc1pat10ns g ~ : _
Produits des autres ‘valeurs. mobiliéres et créances de.l cuf immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés oo Lo
Reprises sur provisions et transferts de charges _

‘Différences positives de change U

5315419

31 487

Produits nets sur cessions: de valeurs moblheres dc placement -

Dotations ﬁnanmcrcs aux amortlsscmems et prowsmns -
Intéréts et charges assimilées :

Différences négatives-de change |
Charges ncites sur. ccssnons de vaIeurs mob:hcres de placement "




COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rub: anes -'-.

Prddl_iils exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprisés sur provisions et transferts de charges

Dotatl.ons e,\cepuonnelles aux amornssements et prowsmns

,HARGES EXCEPTIGNNELLE

Partncxpauon des salanes au_x resultats de l'entrcpnsc
Impéts sur les bénéﬁces

(1423 377)

(2 368 396)




