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VISIT EUROPE

S.A. au capital de 2.850.000,00 €
4 allée Victor Baltard

94130 NOGENT SUR MARNE
R.C.S. CRETEIL 334 457 710

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2022

Hookokok ko

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

I- Opinion

Conformément a la mission qui nous a é confiée par I'Assemblée Générale, nous avons réalisé laudit
des comptes annuels de la société VISIT EUROPE SA relatifs a I'exercice clos le 31/03/2022, que
vous trouverez joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société VISIT EUROQOPE SA a la fin de cet
exercice.

II- Fondement de I'opinion

a) Référentiel d’audit
Nous avons réalisé notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont détaillées dans un paragraphe
en fin du présent rapport.

Nous estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

b) Indépendance

Notre mission d'audit a été effectué dans le respect des régles d'indépendance applicables a notre
profession, sur la période du 1° avril 2021 3 la date d'émission de notre rapport, étant précisé que
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes,



c) Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur Fincertitude
relative liée a des évenements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la continuité
de l'exploitation décrite dans le paragraphe régles et méthodes comptables de I'annexe des comptes
annuels.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles
prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues
sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures telles que les restrictions de déplacement
et le travail a distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-
9 et R.823-7 du Code de commerce relatifs a la justification de nos appréciations, outre le point
décrit dans la partie « incertitude significative liée a la continuité de I'exploitation nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de |a formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimens pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IIX-  Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, nous avons également
procedé aux vérifications specifiques imposées par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et fa concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par le Président et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En outre, nous avons vérifié la concordance des informations fournies en application des dispositions
de l'article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur leur concordance, avec
les comptes ou avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou
controlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.

Neous nous sommes également assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contréle et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été transmises, conformément a la loi, dans le rapport de gestion.



Iv- Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il est rappelé que la direction doit établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi gue mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

V- Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes annuels

11 vous est précisé qu'il nous appartient d'établir un rapport sur fes comptes annuels. Notre objectif
est d'obtenir 'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comporient
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s‘attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans ce sens l'article L.823-10-1 du Code de commerce précise que notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre entreprise.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicable en
France, nous exercons tout au long de celui-ci notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit
critique. En outre :

» nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, définissons et mettons en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et
recueillons des éléments que nous estimons suffisants et appropriés pour fonder notre opinion ;

e nous prenons connaissance du contrgle interne pertinent pour Vaudit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne ;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

& nous apprécions le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de notre rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
évenements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation ;
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BILAN ACTIF

. V!SA pour identification
] COMM!SSA!RE aux COMPTES

J1/0372022 3110372021
IFtat exprimé en curoy Brut | Amort. et Déprée. | Net Net
Capital souscril non appelé
INMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissemenlt
Frais de développemenit
Concessions bresets droits similaires TR 732 123 119 365 614 115 730
l-onds commereial 2578 729 2578729 2378 729
Autres immobilisations incorporelics
Avances of acomptes 7298 7298 4396
% IMMOBHISATIONS CORPORELLES
=3 Terrains ‘
’5 Constructions
) Installations Lechnigues,mat. ot outillage indus,
= Autres immobilisations corporelles 320 849 258 118 62 1.1 87903
E Immobilisations en cours
o Avanees ¢t acomptes
S IMMOBILIS ATIONS FINANCIERES
=< Participations évaluées sclon misc en équival.
Aulres participations 300000 18 260 481 740 482 771
Créances rattachées d des participations
Autres Litres immobilisés
Préts 96 625 86 625 99 678
Autres immobilisations financiéres 20055 201055 20055
TOTAL 4312 328 700127 Jo12202 3694 269
STOCKS ET EN-COURS
Mulicres premicres, ap prosisionnements
E’Z Fr-cours de production de biens
- In-cours de production de services
S Produits intermédiaires ot finis
@) Marchandises
& )
5 Avances ¢t Acomptes verseés sur commancdes 12 325
& | CREANCES
S Créances clients ol comptes rattachés 484 988 64 193 420794 259 195
- Autres eréances 468 8§83 498 883 716 234
Capital souscril appeld non versé
Valeurs mobilicres de placement 55000 55000 35000
Disponibilités 407 867 107 807 249 594
- Charges conslatées davance 202 957 202 937 116 846
=
o : TOTAL 1649 635 64 193 1 385 441 140 196
==
[ 'L: Frais d'émission demprunt & éaler
s T Primes de remboursement des obligations
~ & | Lcans de conversion actif
L I E— —— | R
— )
TOTAL ACTIF 5961 963 764 320 3197 643 5103 465

16912022
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Frat exprimé en euros | 3140372022 J | 317032021
Capital social ou individuel 2 850 000 2 830 000
Primes d' émission. de fusion, d' apport ... 736 650 736 656
Fearts de rédvaluation
. | RESERVES
o Réserve légale 27934 27939
% Réserves statutaires ou contractuelles
& Réserves réglementées 22 960 22 960
< Autres résenves
iz
Fi Report & nouveau {3 322357) {2905 138)
o
U -
Résultat de 1'exercice 843 439 (357410
Subventions d'investissement
Provisions réglementdes
Total des capitany propres i 158 431 314902
Z Produits des émissions de titres participatifs
S 2| Avances condilionnées
£
R
- Total des autres fonds propres
é Provisions pour risques
& Provisions pour charges
£
8 Total des provisions
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes aupeés des établissements de erédit 200 000 200 000
Iimprunts et dettes tinancitres divers 680 463 688 583
Avances ¢t acomptes regus sur commandes en cours
o DETTES D'EXPLOITATION
= Drettes foumisseurs el comptes rattachés 2293576 3308 468
il Deties fiscales ot sociales 386 098 415944
DETTES DIVERSES
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2398 147 237
Produits constatds d'avance 476 677 28239
Total des deties 4039212 4 788 473
Ticarts de conversion passit
TOTAL PASSIF 5197 643 51043 465

1682022
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COMPTE DE RESULTAT
12 mois TRl A 12 mais oL A
Vienles de marchandises
Production vendue (Biens)
» | Production vendue (Services et Travaux) 3586173 [ 10000 [ 522152 | won
E E Montant net du chiffre d'affaires 3 586 173 | 0000 1 522 (52| 10000
= g Productions stockde
£Z | Production immobilisée 50201 e
Z|  Subventions d'exploitation 1380100 "1 04 667 | 2%t
= Reprises surprovisions et amortissements. transfert de charges 22460 O3 L4210 w
Autres produits 602 467 | 1080 A0p7| o e
Total des produits d'exploitation 5399372 | 15056 2 345054 | 15406
Achats de marchandises
z Variation de stock
£ Achats de matiéres of autres approvisionnements
= Variation de stock
= Autres achats et charges extemes 3592430 tml7 1 865 089 | 12257
& Impdts, taxes el versements assimilés 18543 032 55443 od
= Salaires et traitements 660471 1342 620671 | 0.7
” Charges sociales du personnet 138995 %8 19990 131
i N \ .
L Cotisations personnelles de Fexploitant
= Dotations dux amortissements, auxdépricialions et anxprovisions 131 7424 307 126 114 s
o Autres charges 21355] oov 239 oS
Total des charges d'exvploitation 4 844 436 | 12672 2 689 656 | 176870
RFSULTAT D'EXPLOITATION 851936 | 234 (344 602) | -120d
£ E[ Bénélice attribug ou perte transférée
= § Perte supportée ou bénéfice transtérd
De participations
o« | 1autres valeurs mobilitres et eréances d'actil immobilis¢
£ 2| Autres intéréts et produits assimilés 1301 vos
= ; Reprises sur provisiens et dépréciations et trans fert de charpes g68 | v
S Z{ Dillérences positives de change
= 2| Produits nets sur cessions de valeurs mobilicres de placement
Fotal des produits financier 1301 004 968|006
o
wad
Z 2| Dotations auxamoriissements. auxdépriciations et auxprovisions Lo3r| om
S | [Intéréts ct charges assimilées 10375 vz 9355 onl
= 5 Miflérences négatives de change 362 um
'u E Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres 12 768 636 9 355 Al
RES ULTAT FINANCIER (11 467y | -92 {8387 L]
RES ULTAT COURANT AVANT IMPOTS 843469 | 52 (352989 | 3399
Total des produits exceptionnels 33| o
Total des charges exceptionnelles 30 4743 v
RES ULTAT EXCLEPTIONNEL (30} {4430} -029
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SURTES BENEFICES
TOTALDES PRODUITS 5400673 | 15060 2 346 335 | 15445
TOTALDES CHARGES 4 557 234 | 12708 2703754 1776
RES ULTAT DE L'EXERCICE B43 439 | 2352 (357 419) | 2345

16002022
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VISA pour identification
CRVUSSAIRE anx CONPTES

Régles et methodes comptables

Les comptes annuels de T'exercice ont été élaborés et présentds conformément aux régles générales applicables en fa
matiére et dans le respect du principe de prudence.

l.es comptes annuels ont été arrétés par le Président le 17/06/2022,
Le bilan de l'exercice présente un total de 5 197 643 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste. attiche un total produits de 5 400 673 curos et un total charges de
4 557 234 euros. dégageant ainsi un résultat de 843 439 euros.

L'exercice considéré débute le 01/04/2021 et finit le 31/03/2022.
[l a ung durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypotheses de base
- continuité de F'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a lautre.
- indépendance des exercices.

Les états financiers de I'entité ont été préparés sur la basc de la continuité de l'activité. Les activités ont €t¢, a nouveau,
lourdement affectées par la crise sanitaire de COVID-19 durant cet exercice comptable.

[n raison de la nature de son activité et d(i a la crise sanitaire. 'entreprise a constaté une baisse significative du chiffre
d'affaires de plus de 70 % sur la période comprise entre le ler avril 2021 et la date d'arrété des comptes au 31 mars
2022 par rapport a la période de référence 2019/2020 (avant COVID-19). Cela représente néanmoins une amélioration
de 20 % par rapport a N-1,

Pour faire face a cette situation et afin de relativiser les impacts négatifs. l'entreprise a mis en action un plan de
continuité de l'activité en utilisant les mesures suivantes afin de sécuriser les résultats et la trésorerie:

- Recours a l'activité partielle pour I'ensembic du personnel durant tout I'exercice. Le taux de prise en charge par
I'Administration est de 100 % de l'indemnité d'activité particlle pour les entreprises relevant du secteur protégé S1.

- Mise en place d'un programme de réduction des collits :
o Réduction des frais généraux structurels (fournitures administratives, entretien des locaux. prestataires externes,
voyages et déplacements, ...)
o Réduction du poste de publicité
o Plusteurs départs des salariés non remplacés
o Approbation des départs en formation transition professionnelle

- Négociation des délais de paiement

- Report des échéances sociales ct fiscales {Urssaf et retraite)

- Demande d'aides publiques @ fonds de solidarité. codit fixe

- Demande des cxonérations des charges patronales et aide au paiement
- Rendgociation des contrats commerciaux

- Formation des salariés

La méthode de base retenue pour I'évaluation des ¢léments inscrits en comptabilité est 1a méthode des coiits historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évatuation et dans les méthodes de présentation n'a été apporté.
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Regles et méthodes comptables

Visa .
Paour id, . .
Le Commgs, I *lification

Les principales méthodes utilisées sont ; E auy COMPTES
Immogbilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition {prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations) ou a leur coit de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire. Les durées d'amortissement suivantes ont
¢1é retenues ;

Logiciels, brevets, licences : 1 4 10 ans
Agencements et aménagements : 5 a 10 ans
Matériel de transport : 4 ans

Matériel de bureau et informatique : 33 5 ans
Mobilier : 34 10 ans

Créances ct dettes

Les créances et les dettes ont é1€ évaluées pour leur valeur nominale.
Les créances ont. le cas échéant, ¢té déprécices par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles clles étaient susceptibles de donner lieu,

Titres immobilisés

Les titres de participation ont ¢t¢ évaluds au prix pour lequel ils ont ét¢ acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur
acquisition.

En cas de cessoin portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur d'entrée des
titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immabilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle i
la clSture de 'exercice.

Les immobilisations financiéres sont uniquement constituées des titres SASU Visit [nvest détenus a 100% par Visit
Europe. L'objectif de Visit Invest €tait Facquisition d'une entreprise dans le domaine de 1'objet social de Visit Europe.
['opération n'ayant pas aboutie. la trésorerie laissée a disposition de Visit invest a fait l'objet d'une convention de
trésoreric en date du 01/04/2017 entre les sociétés du groupe,

Les titres n'ont ¢t¢ dépréciés qu'a hauteur de la situation nette de Visit Invest, soitl une provision au 31 mars 2022 de
18.260 €.

Fonds commercial

La perte de chiffre d'affaires sur les derniéres années ct la chute du résultat d'exploitation nous ont conduit & nous poser
la question sur la valeur de l'entreprise et du fonds de commerce, Malgré les résultats non satisfaisants depuis ces
dernieres annces. la notori€té de Visit Europe. son savoir-faire. sa clientéle et sa marque n'ont, en revanche., rien perdu
de leur valeur,
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Regles et methodes comptable;s),ﬁ e, RE Rt

ux COM
De nombreuses mestres ont é1¢ déja prises au cours des derniers exercices comptables. notamment pour réduire les
charges (déménagement, résiliation de certains contrats. réduction de la masse salariale. etc.). IDautres adaptations
seromt néanmoins encore nécessaires, notamment afin de peaufiner le positionnement de Visit Europe sur le marché et
au sein du groupe, La période de transition entamée il v a quelques années se poursuit.

La crise sanitaire mondiale impacte lourdement le secteur du tourisme depuis mars 2020. Elle a mis & l'arrét I'activité de
Visit Furope et a interrompu le développement de 'entreprise. Les ventes enregistrées a fin février 2020. juste avant le
début de la crise. marquaicnt une avance de plus de 50 % dec chiffre d'affaires et ainsi les premiers signes de
stabilisation et d'amélioration de la situation financiére de 'entreprise.

Les investissements et les développements décidés avant la crise pour assurer notamment plus d'agilité et de réactivité
en vue de répondre a la demande trés évolutive du marché et de la clientéle BZC. ont dii étre reportés durant plus d'un
mois, Ces derniers ont repris et plusicurs livrables ont ¢été mis en production permettant ainsi d'améliorer les
performances de Visit Europe et d'augmenter e chiffre d'affaires.

Visit Europe a profité de cette période de crisc sanitaire pour avoir repensé sa production. sen organisation interne. son
positionnement, son systéme d'information, ses techniques. ses techinologies et pour avoir formé ses équipes pour
permettre, l'atteinte des objectifs et de I'équilibre financier plus rapidement.

L'tmpact significatif constaté sur l'activité de I'entreprise depuis mars 2020 ne remet nullement en cause la continuité
d'exploitation ou Ja valeur de Visit Europe. Une fois de plus. il est largement démontré que les marques Visit France ct
Visit Europe sont des marques qui inspirent de la confiance et sont, plus que jamais, des valeurs sures. Les derniers
mois l'ont confirmé, les destinations européennes, cceur de production de Visit Europe. sont plus accessibles aux
voyageurs promettant ainsi un développement plus rapide de I'activité par rapport 4 d'autres acteurs du teurisme,

Hier comme aujourd'hui. Visit Europe est un acteur majeur a fort potentiel sur le marché du tourisme.

Engagements de retraite

La société Visit Europe s'affranchit de ses obligations de financement des retraites du personnel par le versement de
cotisations, calculées sur la base des salaires, aux organismes qui gérent les programmes de retraite. [1 'y a pas d'autre
engagement lié i ces contributions,

La société est redevable, le cas échéant, du versement en une seule fois d'une indemnité de départ a la retraite. Cette
indemnit¢ est détermince en fonction de 'ancienneté du salarié présent dans I'entreprisc a Fage de la retraite,

L'indemnité de fin de carriére calculée est de 210 437 €.

Hypothéses actuarielles retenues :

- départ 4 la retraite a 1'ige de 62 ans

- turnover moyen

- taux d'actualisation : 0,77%

- revalorisation des salaires : 1%

- départ volontaire (4 l'initiative du salarié) : 100%
- table de mortalité : table INSEE 2016-2018
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Immobilisations Uy ¢
OMPT
£s
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes débhut Augmentalions Biminutions brutes au
Flat c\'pr[m(: ¢ Curos d'exereice Réévaluations I Acqguisilions ¥irlpaop Cessions 31/03/2022
o#
“
E’ Irais d'élablissement ot de développement
=4
E Autres 3328164 50261 2 w9 1 568 337759
[=4
&
E TOTAL IMMORILISAVIIONS INCORPORELLES 3324164 50 261 2099 | 568 3374759
Terrains
Constructions sursol propre
sur sol d'autrui
- instal. agenet aménagement
: [nstal technigue, matériel outillage industricls
g Instal. apencement, aménagement divers RS 224 209 N7 328
g Matdrie! de transport 36533 36 533
& | Maiériel de bureau. mobilier 197 379 350 197029
% Emballages rfcupérables et divers
o
Immobilisations corporelles en cours
Avances el acomptes
TOTAL VMO RILISATIONS CORPORELLES 3119 340 249y 550 320 889
w | Participations évaludes en équivalence
§ Autres participations SCHY () 300000
=l . . e
o | Autres titres immobilisés
'.é Prits ¢t autres immobilisations financicres 113733 3033 116 63t)
4
1OTAL IMMOBILISATIONS FINANCIFRES GI% 733 3053 616 G8G
TCOVTAL 4 267 238 52 360 2099 3171 + 312 328

Les immobilisations financieres sont uniquement constituées des titres SASU Visil [nvest détenus a 100% par Visit
Europe. L'objectif de Visit Invest était l'acquisition d'une entreprise dans le domaine de T'objet social de Visit

Europe.

L'opdration n'ayant pas aboutie, la trésorerie laissée A disposition de Visit [avest a fait I'objet d'une convention de
trésorerie en date du 01/04/2017 entre les sociétés du groupe.

Les titres n'ont é1¢ dépréciés qu'a hauteur de la situation nette de Visit [nvest, soit une provision au 31 mars 2022

de 18.260 €.
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Amortissements ISR, C2tion
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Amortissements Mouvements de I'exercice Amertissements
début : D . au
Ftal exprimé en curus dexercice Dotations iminutions 310372022

9
= | Frais d'établissement et de dévcloppement
=
w .
& | Fonds commercial
o]
- hilisations i sl . ) .
g Autres immobilisutions HCOTPOTCi s 324303 100 384 | 568 423119
&
Z | TOTAL IMMOBILIS ATIONS INCORPORELLES 24303 100 384 1568 $23 119

Terrains

Constructions sursol propre
» sur sol d'autrui
ﬁ instal, agencement aménagement
;‘: Instal technique, matériel outillage industriels
% Autres Instal.. agencement. aménagement divers 19100 14120 33219
& Matériel de transport 36 553 36 533
o) Maidricl de burcau, mobilier 175 R03 13 741 550 188 996
e Imballages récupdrables et divers

TOTAL INMMOBILISATIONS CORPORELLES 231 437 27 861 S50 258 748

TOTAL 555 739 128 245 2118 681 867

Yentilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

Dotations Repwises
Dilférentiel Mode Amort. fiscal| Différentiel AMode Amort, fiscal
dedurée el mntre] dégressif exceptionnel dedurécetanire] dépressifl exce ptionnel

Mouvement ned
des amortissy
ment & la fin
de l'exercice

Frais d'élablissement el de développement
Fonds commercial

Aulres immobilisations incorpaorelles

FOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains
Cunstructions sur sol propre
sur sol dautrui
instal, agencement, aménag,.

Instal. technigue matériel oulillage industricls

Instal générales Agenct aménagt divers
Matéricl de transport
Matériel de bureau, informatigue, mobilier

Emballages récupdrables, divers

TOTAL IMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTALGENERALNON VENTILE
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Diminutions 31/0372022

Elal exprimé cn curns | Début exercice ’ Augmentations

Reconstruction pisements miniers et pétroliers
P'rovisions pour investissement

Provisions pour huusse des prin

Provisions pour amortissements dérogatoires
Pronisions fiscales pour préts dinstallation

Provisions aulres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS REGLEMENTEES

Pour litiges

Pour garanties donndes aux clients

Pour pertes sur marchés 4 terme

Pour amendes et pénalites

Pour pertes de change

Pour pensions ot obligntions similaires
Pour impdts

Pour renouvellement des immobilisations

PROVISIONS POUR

RISOUES KT CHARGES

Provisions pour gros entreticn el grandes révisions
Pour choes sociales el Bscales sur conpds  payer
Autres

PROVISIONS POLUR RISQUES ET CHARGES

incorporelles
2 | sur Z(){"p(.)rcli‘c:\ . S
= 5 immobilisations fes titres mis en équivalence
== titres de panticipation 17 229 1031 18 760
E _-_1. autres mmo. finaneieres
# é Sur stocks ot en-cours
E E Sur comptes clients 6 HY6 3497 04 193
E 2| Autres
PROVISIONS POGUR DEPRECIATION 77 M5 4528 82 453
TOTAL GIENERAL 77923 4528 82453
. - d'exploilation 3497
Dont dotations T 1031

el reprises .
P - eageplionnelles

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation A la cldture de lenereioe caleulée selon
fes regles prévues & larticle 39-1.5¢ du C.GLLL

Titres e participation

- les tires de parnaipation détenus par Visit Eurape dans Ta sociéte Visit Invest tfont Tebjet d'une provisson pour dépréciation qui a ele réevalude sur I'ewerence

2020 -2022 en foncion du resublat de Visit Invest
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Créances et Dettes
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Ftal oxprimé en curos 3103/1022 | I an au plus I plus d'l an
Créanees rattachées a des participations
Préts (1) (2) 06 625 2526 94 099
Autres immobilisations financidres 200055 RIRVRN]
Clients douteus ou litigicux 61 193 64 193
Autres eréances clients 420 794 420 7949
E Créances représentatives des titres prétés
& | Personnel et comptes rattachds 17 899 17 899
% Sécurité sociale et autres organisnies sociux
= | Impdts sur les bénélices 37337 37337
S Tases sur favaleur ajoutie 86 089 80 089
Autres impots, tines versements assimilés
Divers
Groupe et associds (2)
Deébiteurs divers 357 558 357 558
Churges constatées d'avances 2 957 202 937
TOTAL DES CREANCES 1303 508 1 189 354 114 154
{1y Préts accordés en cours d'ewercice
{13 Remboursements obtenus en cours d'exercice 3053
{2y Préts ef avances consentis aux assocics {personnes phy siques)
31/0372022 I an au plus 1aS5ans plus de 5 ans
Emprunts obligntaires convertibles {1)
Autres emprunts obligntaires (1)
Emp. dettes ets de erédit & lan max i Porigine {1}
Fmp. deties ets de erédit & plus lan d Forigine (1) 200000 2040 000
LEmprunts et deites Mnancidres divers {13 (2) 200 000 2000000
Foumisseurs ¢l comples rattachds 2293 576 2293576
Personne] ot comptes rattaches 120,739 120 739
w Séeurité soctale et autres organismes sociaux 213250 213250
E Impdts sur les bénétices
= | Lawes sur la valeur gjoulde 26 419 26449
LS‘ Obligations cautionndes
Autres impals. taxes ot assimilsés 25 661 25 661
Dettes sur mmobilisations el comptes rattachés
CGroupe of associds {2) 4800163 480463
Autres dettes 2398 2398
Dette représentativ e de Ltres emprentés
Produits constatés d'avanee J76 677 476 677
TOTALDES DETTES 4039212 3839212 200 000
{11 LEmprunts souscrils on cours d'eercice
{1 Emprunts remboursds en cours d'exercice
{2)  Fmprunts detles associés {persennes phy siques}

Cotit des emprunts - un PGL de 200 000 € & 818 souscrit en juin 2020.
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Capital social OMp g
31032022 Nombre Val. Nominale Montant

Etat exprimé cn euros

Du capital social début exercice

Emises pendant l'exercice

Remboursées pendant lexercice

Du capital social fin d"exercice

ACTIONS / PARTS SOCIALES

2 850 000,00

2 850 000,00
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Variations des Capitaux Propres

’ - -r:I.ii, .

Capitaux propres Affectation . Apports avec Yariations en Capitaux propres
Ftat cxprimé en curos cléture 31/03/2021|  du résultat N-1 effet rétroactif | cours d'exercice * | cléture 31/03/2022
Capital social 2 850 000 2 830000
Primes d'émission. de lusion. d'apport ... 736 656 736 656
Ecarts de rédvaluation
Réserve 1épale 27934 27954
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves riglementdées 22960 22960

Autres résermves

Report 4 nouvean (2965 138) {357 419) (3322 557)
Résultat de l'esercice {357 419) 357419 843439 843439
Subventions d'investissement
Provistons réplementdes

TOTAL 314992 843 439 1 158 431
Date de Tassemblée géndrale
Dividendes atlribucs
dont dividende provenant du edsultat n-1
Capitaux propres a louverture de 'exercice aprés affeciation du résultat n-1 314992
Cupitaux propres 4 Pouverture de Pexereice aprés apports avee eflet rétroactif 314992

* Dont variation dues 3 des modifications de structure au cours de lesercice

Variation des capitaus propres au cours de l'enercice hors opérations de structure

8453439
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314032022 Interne Externe

EFFECTIF MOYEN PAR CATEGORIE

Cadres & professions intellectuelles supérieures
Professions intermédiaires

Employés

Quvriers

TOTAL

11

23




BEA
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Charges a payer X Compree
Etat exprimé en evros 31/03/2022

Total des Charges A payer 370925
Emprunts et dettes financiéres divers 5463
INTERETS COURUS COMPTE COURANT 5463

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 165 172
FOURN.FNP TO 63 786

FOURN.TO NON TANABLE 175

FOURN. FNP FG 840820000 £2 848

FOURN. FNP REM RESEAUX #408210 47 363

Drettes fiscales et sociales 200 291
DETTES PROV.CONGES PAYES 106 894

PERSONNEL-13E MOIS I3 844

ORG.SOC.A PAYER TAXE APPRENTI. 630

ORG.SOC.A PAYER CH SQC.S/DCP 49 795

ORG.SOC. A PAYER CH TRE.CALRET 67

ORG.SOCA PAYER CH.SOC I3E 6132

ETAT CHARGES A PAYER 333

ETATCH A PAYER - CFE CVAE 5859

ETAT CH.A PAYER - TVTS Ia74

ETAT CH.A PAYER - TAXE HANDICA 15562
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Charges

Ftat exprimé en euros | Période Montants 31/03/2022 ]
Charges constatées d'avance - FXPLOITATION 202 957
CCA FG + VOYAGES POSTERIEURS 31.03.2022 202 957

Charges constatées d'avance - FINANCIERES

Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL

202 957
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Etal exprimé ¢n euros Période M ontants 31/03/2022 J
Produits constatés d'avance - EXPLOITATION 476 677
PCA VOYAGES DEPARTS POST CLOTURE 476 677

Produits constatés d'avance - FINANCIERS

Produits constatés d'avance - EXCEPTIONNELS

TOTAL 476 677
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Produits et Charges exceptionnels Moy
Etat exprimé en euros | 310372022 I
Total des produits exceptionnels
Total des charges exceptionnelles 30
Charges exceptionnelles sur opération en capital 30
CHARGES EXCEPTIONNELLES DIVERSES 30
Résultat exceptionnel 30)
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{ vVisA Poyr
- COMM.’SSA

Filiales et participations

dentificqs;

aon

| . i Quate part du cxpitall  yo1nr cumptable des titres délenus
Flat exprimé en euros 31/03/2022 Capinl Cupitauz propres fl‘ﬂ[:"::::ﬂﬂ‘l —— P
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %o}
VISIT INVEST 500 000 481 740 100,00 300 000 481 740
2. Participations {10 a 50 %)
Frts o ﬂw}““ rni:?:n::::‘:::[s Chiffre d*alTaires Rl’.s“"“t,d“ Hernien m‘idf“d,“
consentis donnés exercice clua cncBIsscs

L. Filiales (Plus de 50 %)
VISIT INVLEST

2. Participations (102 50 %)

{1030}

B. Renscignements globaux

Capital
Capiluux propres
Quote part délenue en pourcenlage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette

Préts et avances consenlis
Montant des cautions ¢l avals
Chiltre d'alTaires

Résultat du demier exercice clos
Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

Irangaises

étrangires

frangaises

clrangires




VISIT EUROPE
Société anonyme au capital de 2.850.000 €
Siege social : 4, Allée Victor Baltard
94130 Nogent-sur-Marne
334 457 710 RCS CRETEIL

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE DES ASSOCIES
DU 30 SEPTEMBRE 2022

L’an deux mille vingt-deux
Le trente septembre
A neuf heures

Les seuls associés de la société VISIT Europe SA (la « Société ») :

o Monsieur Anton Gschwentner
o Monsieur Helmut Gschwentner
e Madame Simone Wechselberger

Total des parts composant le capital social 190.000 actions

ont pris, a I'initiative de la Direction de la Société, les décisions portant sur ordre du jour suivant

ORDRE DU JOUR

* Lecture du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de
I'exercice clos au 31 mars 2022,

¢ Approbation des comptes de I'exercice clos au 31 mars 2022 et quitus a la Direction,

e Affectation du résultat de I'exercice clos au 31 mars 2022,

e Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions visées a article
L.223-19 du code de commerce et approbation desdites conventions,

» Renouvellement du mandat du Commissaire aux comptes,

* Renouvellement des mandats des administrateurs de la Société,

e Pouvoirs.

Tous les associés étant présents ou représentés, ils déclarent renoncer aux délais et formalités de
convocation et a toute action en nullité des décisions de la présente Assemblée Généraie Annuelle.

L'Assemblée Générale est déclarée régulierement constituée.

Les associés déclarent que les documents sur les comptes annuels pour I'exercice clos au 31 mars 2022,
les rapports du commissaire aux comptes ainsi que I'ensemble des documents et renseignegients

e
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nécessaires a leur bonne information avant de statuer sur les décisions qui vont suivre lui a été adressé
ou tenu a sa disposition au siége social de la Société.

L’Assemblée Générale est présidée par Monsieur Anton Gschwentner.

La société ASTRA-EDA (auparavant FIDUCIAIRE DE L'OUEST), Commissaire aux comptes titulaire a été
régulierement convoqué est absent excusé.

Puis le Président donne lecture des rapports du Commissaire aux comptes, et déclare ensuite la
discussion ouverte.

* k%

PREMIERE RESOLUTION

Les associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux
comptes approuvent les comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de résultat et I'annexe, arrétés
au 31 mars 2022 tels qu'ils leur ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes
et résumées dans ces rapports.

En conséquence, les associés donnent quitus au Directeur Général de sa gestion pour I'exercice clos le
31 mars 2021.

Résolution adoptée a 'unanimité

%k k

DEUXIEME RESOLUTION

Les associés constatent que les comptes de |'exercice social clos au 31 mars 202é, font apparaitre un
bénéfice de 843.439 €, et décident, conformément a la proposition de la Direction de la Société,
d’affecter ce bénéfice de 843.439 € au compte « report & nouveau » qui passe alors d’un montant
de —3.322.557 € a un montant de —2.479.118 € aprés affectation.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du CGlI, les associés prennent acte qu’il n’a pas été
distribué de dividendes au titre des trois derniers exercices précédents.

Résolution adoptée a 'unanimité

* kK

TROISIEME RESOLUTION

Les associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire aux comptes sur les
conventions entrant dans le champ d'application de I'article L. 223-19 du Code de commerce, déclarent
approuver ledit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

Résolution adoptée a 'unanimité
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QUATRIEME RESOLUTION

Les associés constatent que ta dénomination du Commissaire aux comptes de la Société a changée
(auparavant FIDUCIAIRE de L'OUEST - désormais ASTRA - EDA) et décident de renouveler le mandat
du Commissaire aux comptes de la société ASTRA - EDA pour une durée de six ans, expirant a l'issue
de I'Assemblée Générale Annuelle approuvant les comptes de |'exercice clos au 31 mars 2028.

Résolution adoptée a 'unanimité

* k%

CINQUIEME RESOLUTION
Les associés décident de renouveler les mandats d’administrateur de la Société de Monsieur Anton
Gschwentner, Monsieur Helmut Geschwentner et Madame Simone Wechselberger pour une
nouvelle période de six ans expirant a l'issue de I'Assemblée Générale Annuelle approuvant les

comptes de I'exercice clos au 31 mars 2028.

Résolution adoptée a I'unanimité

* %k ¥k

SIXIEME RESOLUTION

Les associés conférent tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du présent
procés-verbal, en vue de I'accomplissement de toutes formalités requises.

Résolution adoptée a 'unanimité
L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée.

tour'ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, qui a été signé, aprés lecture, par les

Monsieur Anton Gs?ventner

o |

-~

Monsieur Helmutrq;c\Hweﬂtﬂefr-
- / ) (f
\'_{ [ “IX/

Madame Simp/ne Wechsélberger
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