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VISIT EUROPE

S.A. au capital de 2.850.000,00 €
4 allée Victor Baltard

94130 NOGENT SUR MARNE
R.C.S. CRETEIL 334 457 710

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2021

Fokokkokk

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

I- Opinion

Conformément a la mission qui nous a é confiée par I'Assemblée Générale, nous avons réalisé 'audit
des comptes annuels de la société VISIT EUROPE SA relatifs a I'exercice clos le 31/03/2021, que
vous trouverez joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société VISIT EUROPE SA & Ia fin de cet
exercice.

II- Fondement de {'opinion

a) Référentiel d’audit
Nous avons réalisé notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.

Les respansabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont détaillées dans un paragraphe
en fin du présent rapport.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

b) Indépendance

Notre mission d'audit a été effectue dans le respect des régles d'indépendance applicables a notre
profession, sur la période du 1" avril 2020 & la date d'émission de notre rapport, étant précisé que

nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.,



c) Incertitude significative liée 3 Ia continuité d’exploitation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur I'incertitude
relative lide a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la continuité
de Vexploitation décrite dans le paragraphe régles et méthodes comptables de I'annexe des comptes
annuels.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles
prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues
sur leurs perspectives d‘avenir, Certaines de ces mesures telles que les restrictions de déplacement
et le travail a distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-
9 et R.8B23-7 du Code de commerce relatifs a la justification de nos appréciations, outre le point
décrit dans la partie « incertitude significative liée a la continuité de F'exploitation nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isclément.

III- Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, nous avons également
procédé aux vérifications spécifiques imposées par ia loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par le Président et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En outre, nous avons verifié la concordance des informations fournies en application des dispositions
de l'article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur leur concordance, avec
les comptes ou avec les données ayant servi & I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrélant votre société ou

controlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et |a sincérité de ces
informations.

Nous nous sommes également assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été transmises, conformément a la loi, dans Je rapport de gestion.



Iv- Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il est rappelé que la direction doit établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que mettre en place le contréle
interne gu'elle estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

V- Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes annuels

Il vous est précisé qu'il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif
est d’'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans ce sens l'article L.823-10-1 du Code de commerce précise que notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre entreprise.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicable en
fFrance, nous exergons tout au long de celui-ci notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit
critique. En outre :

¢ nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, définissons et mettons en oeuvre des procédures d’audit face 3 ces risques, et
recueillons des éléments que nous estimons suffisants et apprapriés pour fonder notre opinion ;

* nous prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne :

e nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

* nous apprécions le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de notre rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation ;
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BILAN ACTIF

VISA pour identification

Le COMMISSAIRE quy COMRTES
31/03/2021 31032020
Etat exprimé en euros Brut Amort. et Dépréc. Net Net
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevels droits similaires 740039 324303 415 736 167 847
Fonds commereial 2578729 2578729 2578 729
Autres immobilisations incorporelics
Avances el acomplcs 3396 9396 40 967
% IMMOBILISATIONS CORPORELLES
=] Terrains
E Constructions
o Installations technigues.anat. ¢t outillage indus,
= Autres immohilisations corporelles 319 340 231437 87 903 118 284
E Immohilisations en cours
) Avianees el aconiples
S [MMOBILISATIONS FINANCIERES
< Participations évaludes selon mise en équival,
Autres participations 300 000 17 229 482 771 J81 803
Créances rattachées i des participations
Autres titres immobitisds
Préts 99 678 99 678 109 1435
Autres immobilisations financiéres 20 053 20055 913531
TOTAL 4267 238 572908 3 694 269 3 894 906
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premidres, ap provistonnements
= I:n-cours de production de biens
é En-cours de preduction de services
§ Produits intermdédiaires et inis
[} M archandises
&
6 Avances ¢t Acomptes versés sur commandes 12 325 12325
& | CREANCES
S Créances clients et comiptes raltachés 319 893 60 656 259 196 241 737
« Autres créances 716234 716 234 120 590
Capital souscril appelé, non verse
Valeurs mobilicres de placement 535 000 35 000 55000
Disponibilitds 249 594 249 594 145 693
P Charrges constatées d'avance 116 844 116 846 323149
w2
o [
7 = [OTAL 1 469 892 60 696 1409 196 I 187 169
:‘:_ % Frais d'¥mission d'emprunt i élaler
5 é Frimes de remboursement des obligations
© ‘[5 Fearts de cenversion aclif
TOTAL ACTIF 5737130 633 665 5103 465 5082075

07/10/2021
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SFA SA VISIT EUROPE Page 3
VISA pour identification
BEAN PAS SIF Le COMMISSAIRE aux COMPTES
Ltat exprimé en euros 3140372021 31/63/2020
Capital social ou individuel 2 850 000 2 850 060
Primes d' émission, de fusion, d'apport ... 736 656 736 656
Lcarts de réévaluation
RESERVES
Réserve légale 27934 27934
Réserves statutaires ou contractuelles
22960 22960

(1 697 2604

Résultat de I'exercice (357 419) (1267 878)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 314992 672 412
3 Produits des émissions de titres participatifs
‘E g Avances conditionnées
£g
3 =
- Total des autres fnnds propres
E Provisions pourrisques
-5 Provisions pour charges
=
- Total des provisions
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunis dettes auprés des établissements de crédit 200 000
Emprunts ¢t dettes financicres divers 688 585 687 980
Avances et acomptes requs sur commandes en cours
h DETTES D'EXPLOITATION
5]
; Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3308 168 3175 644
E Dettes fiscales et sociales 415944 409 237
DETTES DIVERSES
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 147 237 114 523
Produits constatés d'avance 28 239 32278
Total des dettes 4 788 473 4 409 663
Ccarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 5103 465 5082 078

07/10:2021
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VSR RO au CONPTE>

1SSA

COMPTE DE RESULTAJFco™
12 mois %l A 12 mois |%0*
Ventes de marchandises
Praduction vendue (Biens)

» | Production vendue (Services et Travaux) 1522 152 | 1000 15 (25 g10 [ 100.00
= = | Montant net du chiffre d'affaires I 522 152 | 180.00 15025 810 | 1ov-0a
2 =] Productions stockée
£z | Production immobilisée

; Subventions d'exploitation 804 667 | 3236

=1 Reprises sur provisions ct amortissements. transfert de charges 14219 083 Borg| v

Autres produits 4017 626 7042 008
Total des produits d'exploitation 2 345 054 | 5408 15 066 530 | 100.27
Achats de marchandises
z Variation de stock
:E Achats de matiéres et autres approvisionnements
& Varlation de stock
< Autres achats et charges externes [ 865 08Y | 12233 11 150658 | 418
& Impdts, taxes et versements assimilés 55443 3 92033 o2
S Salaires et traitements 620 671 078 | 365236| 9w
0 Charges sociales du personnel 19990 131 520396 Ao
E Cotisations personnelles de l'exploitant
= Dotatiens aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 126 114 829 goeln| 127
o Autres charges 2349 013 3118 o
Total des charges d'exploitation 2 689 656 | 17670 16 322 951 | 2863
RES ULTAT D'EXPLOITATION (344 602) | -22.64 (1256421) -83¢6
£ E| Benéfice attribuc ou perte trans férde
& § Perte supportée ou beénéfice transtéré
De participations

« | Dautres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé
E =1 Autres intéréts et produits assimilés 244 005
Z S| Reprises sur provisions et dépréciations et transfen de charges 968 | no6 W70 007
=2~ o, .
= 7 Diftérences positives de change
= Z| Produits nets surcessions de valeurs mobiliéres de placement

" Total des produits financiers 968 | V.06 18954 042
& E Dotations aux amortisscments, aux dépréciations ¢l auxprovisions
S T| Intéréts et charges assimilées 9355 el 8231 oS
= C Différences négatives de change
- E Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des charges financiéres 9355 6l 8231 .05
RES ULTAT FINANCIER (8387 -055 10723 0,07
RES ULTAT COURANT AVANT IMPOTS (352 989) | -23.19 (1245697)| -89
Total des produits exceptionnels 33 [[X1¥: 13238 NS
Total des charges exceptionneltes 1743 oM 43419 030
RES ULTAT EXCEPTIONNEL (4430) | -02% (22180) | -0as
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES
TOTALDES PRODUITS 2 346 335 | 15415 15 108 722 | 10055
TOTAL DES CHARGES 2703754 | 17763 16 376 600 | 10899
RESULTAT DE L'EXERCICE {357 4|9) -23 48 (1267 878) 544

07:10:2021
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Régles et méthodes comptablgs, jouruentticto®
Le GOMMESSNRE auxk cO

Les comptes annuels de I'exercice ont ét¢ élabores et présentés conformément aux régles générales applicabies en la
matiére et dans le respect du principe de prudence.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président le 30/06/2021.

Le bilan de I'exercice présente un total de S 103 465 curos.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 2 346 335 curos ct un total charges de
2 703 754 euros. dégageant ainsi un résultat de -357 419 euros.

L'excrcice considéré débute [e 01/04/2020 et finit le 31/03/2021.
Il a une durée de 12 mois.

Les conventions généralcs comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de base
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a "autre,
- indépendance des exercices.

Les états financiers de l'entité ont ¢1é préparés sur la base de la continnité de l'activité, [es activités ont été lourdement
affectées par la crise sanitaire de COVID-19 durant cet exercice comptable.

En raison de la nature dc son activité, ['entreprisc a constaté une baisse significative du chiffre d'affaires de plus de 90
% sur la période comprise entre le ler avril 2020 et Ja date d'arrété des comptes au 31 mars 2021, Elle n'a généré de
chiffres d'aftaires que durant 4 mois (juillet 2020 a octobre 2020).

Pour faire face a cette situation et afin de relativiser les impacts négatifs. Fentreprise a mis en action un plan de
continuité de l'activité en utilisant les mesures suivantes afin de sécuriser les résultats et la trésoreric:

- Recours a l'activité partielle pour I'ensemble du personnel depuis le 16/03/2020 est adapté a T'activité de chaque
service et a la poursuite des activités, Le taux de prise en charge par I'Administration est de 100 % de l'indemnité
d’activité partielle durant toute la période (entreprise relevant du secteur protégé S1)
- Mise en place d'un programme de réduction des coiits :
o Remise de 50 % sur le loyer des locaux 3T2020, Remise de 100 % sur le loyer des locaux 4T2020
o Reéduction des frais généraux structurels (fournitures administratives. entretien des locaux, prestataires externes,
voyages ct déplacements, ...)
o Réduction du poste de publicité
- Négociation des délais de paiement
- Report des échéances sociales et fiscales (Urssaf et retraite) et aide au paiement (Urssaf)
- Demande d'aides publiques : fonds de solidarité
- Obtention d'un prét garanti par I'Etat : accord obtenu le 26 mai 2020 pour 200 000 € auprés du CIC Est
- Renégociation des contrals commerciaux
- Pose des congés payés et des repos compensateurs
- Formation des salariés

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits historigues.

Aucun changement dans lcs méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation n'a été apporté.
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Regles et méthodes comptables

VISA pour identification

Le COMMISSAIRE aux COMPTES
Les principales méthodes utilisées sont :

Immobilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coiit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires. hors frais
d'acquisition des immaobilisations) ou a leur co(t de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire. Les durées d'amortissement suivantes ont
¢té retenues ;

Logiciels, brevets, licences : 1 4 10 ans
Agencements et aménagements : 5 a [( ans
Matériel de transport : 4 ans

Matéricl de bureau et informatique : 3 4 5 ans
Mobilier: 3 a 10 ans

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.
Les créances ont. le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement
auxguelles elles étaient susceptibles de donner licu.

Titres immobilisés

Les titres de participation ont ét¢ évalués au prix pour lequel ils ont été acquis, & 'exclusion des frais engagés pour leur
acquisition.

En cas de cessoin portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits. la valeur d'entrée des
titres cédés a €t¢ estimée au prix d'achal moven pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle 3
fa cloture de l'exercice.

Les immobilisations financicres sont uniquement constituées des titres SASU Visit Invest détenus 4 100% par Visit
Lurope. L'objectif de Visit Invest était l'acquisition d'une entreprise dans le domaine de I'objet social de Visit Europe.
L'opération n'ayani pas aboutie, la trésorerie laissée a disposition de Visit Invest a fait Fobjet d'une convention de
trésorerie en date du 01/04/2017 entre les sociétés du groupe.

Les titres n'ont é1¢ dépréciés qu'a hauteur de la situation nette de Visit Invest, soit une provision au 3| mars 2021 de
17.229 €.

Fonils commercial

La perte de chiffre d'aftaires sur les derniéres années et la chute du résultat d'exploitation nous ont conduit & nous poser
la question sur la valeur de l'entreprise et du fonds de commerce. Malgré les résultats non satisfaisants depuis ces

derniéres années. la notoriété de Visit Europe, son savoir-faire, sa clientéle et sa marque n'ont, en revanche. rien perdu
de leur valeur.
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Regles et méthodes comptables

VISA pouf ident‘tﬁcahﬁpﬁs
De nombreuses mesures ont ¢té déja prises au cours des derniers exercices ma % @@WS&BWI@H§ (s-';onl encore
nécessaires, notamment afin de peaufiner le positionnement de Visit Europe sur i¢ marche et au sein du groupe. La

période de transition entamée il ¥ a quelques temps se poursuit.

La crise sanitaire mondiale a impacté lourdement le secteur du teurisme et donc Visit Europe. Elle a mis a l'arrét
l'activit¢ de Visit Europe dés le début de cet exercice et a interrompu le développement de I'entreprise. Fes ventes
enregistrées a fin février 2020, juste avant Ic début de la crise, marquaient pourtant une avance de plus de 50 % de
chiffre d'affaires et ainsi les premiers signes de stabilisation et d'amélicration de la situation financiere de F'entreprise.
[es investissements ct les développements prévus, peur assurer notamment plus d'agilité et de réactivité en vue de
répondre  la demande trés évolutive du marché et de la clientele B2C. ont dii étre reportés a 2021.

Visit Europe a bénéficié de cctte période pour avoir repensé sa preduction, son organisation interne, son
positionnement, son systéme d'information, ses techniques. ses technologies ¢t pour avoir formé ses équipes pour
permettre, a la reprise de l'activité touristique, I'atteinte des objectifs et de I'équilibre financier plus rapidement,

L'impact significatif constaté sur I'activit¢ de I'entreprise depuis mars 2020 dit a la crise sanitaire ne remet nullement en
cause la continuité¢ d'exploitation ou la valeur de Visit Lurope. Au contraire, cetle crise sanitaire a démontré gue les
marques Visit France et Visit Europe sont des marques qui inspirent de la confiance et sont, plus que jamais. des
valeurs surcs. Les destinations européennes, le coeur de production de Visit Europe, seront plus rapidement et plus
facilement accessibles aux voyageurs.

Visit Curope sera plus que jamais un acteur majeur a fort potentiel sur le marché du tourisme.

Engagements de vetraite

La société Visit Europe s'affranchit de ses obligations de financement des retraites du personnel par le versement de
cotisations, calculées sur la base des salaires, aux organismes qui gérent les programmes de retraite. [1 n'y a pas d'autre
engagement li¢ & ces contributions.

La sociéte est redevable, ¢ cas échéant, du versement en une seule fois d'une indemaité de départ a la retraite, Cetic
indemnii¢ est déterminée en fonction de 'ancienneté du salari¢ présent dans I'entreprisc 4 I'age de la retraite.

L'indemnité de fin de carriére calculée est de 196 909 €.

Hypotheses actuarielles retenues ;

- départ 4 la retraite a I'age de 62 ans

- turnover moyen

- taux d'actualisation : 0.77%

- revalorisation des salaires : 1%

- départ volontaire (2 l'initiative du salarié) : 100%
- table de mortalité : table INSEE 2016-2018
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Immobilisations  visapour idenification
Le COMMISSAIRE aux COMPTES
Valeurs Mouovements de I'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminulions brutes au
Ltat exprimé en euros d'exercice Réévaluations Acquisitions Virtpa p l Cessinns 3140372021

N
|
J r
d IFrais d"&ablissement et de développement
=4
9 Autres 3324 442 3722 3328 164
=
9
E TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORILLES 1324442 3 722 3 328 164

Terrains

Constructions sur sol propre

sur sol d'autrui
instal. agenct aménagement

Cﬂ .
ﬂ Instal technigue, matdriel outillage induostriels
j [nstal., agencement, aménagement divers 85219 555 2%?
22 | Maltériel de transpori 36 535 36 533
© 1 Matériel de bureau, mobilier 195 249 2330 197 579
g Emballages récupérables et divers
O

[mmobilisations corporelles cn cours

Avances et aconiptes

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 7010 23 319 340
. | Participations ¢valudes en équivalence
L:E‘ Autres participations 00000 200 000
= | Autres titres immobilisés
Z; Préts et autres immobilisations [nanci¢res 200 270 #1542 119 733
7
- TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES T 276 81 542 619 733

TOTAL 4342728 6 152 81542 1267238

L.cs immobilisations financiéres sont uniquement constituées des titres SASU Visit Invest détenus a 100% par Visit
Europe. L'objectif de Visit Invest ¢tait I'acquisition d'une entreprise dans e domaine de I'objet social de Visit

Europe.

['epération n'ayant pas aboutic. la trésorcric laissée a disposition de Visit Invest a fait I'objet d'une convention de
trésorerie en date du 01/04/2017 entre les sociétés du groupe.

Les titres n'ont ¢t€ dépréciés qu'a hauteur de la situation nette de Visit Invest, soit une proviston au 3{ mars 2021

de 17.229 €,
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VISA pour identification

Amortissemen ts: COMMISSAIRE aux COMPTES

Amortissements Mouvements de I'exercice Amortissements
(k:‘lnlt 3 D- I3 » au
Fial exprimé cn eures d'exercice Detations iminutions 31/03/2021
77
:: Frais d'établissement ¢t de développement
=
E Autres 230 500 931 403 324 303
9
Z | TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 230 900 23 403 324 303
Terrains
Constructions sursol propre
o sur sol d'autru
= instal. agencement aménagement
51 Instal technigue, matériel ontillage industriels
% Autres Instal. agencement, aménagement divers 5125 13974 19 140
é Matériel de transpont 36 533 36533
© Matériel de bureau, mobilier 157 068 18 737 175 803
~ Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 198 726 271 231 437
TOTAL 429 626 126 114 555 739
Ventilation des mowvements affectant [a provision pour amortissements dérogatoires
Dotations Repriscs Mousement et
- - des amortisseg
Différentiel Mode Amort. fiscal] Différenticl Maode Amort. fiscal] ment 3 la fin

deduréectautref dégressif Jexce ption

nel[de durée et anire

dépressif

exceplionnel| de 'excreice

Frais d'établissement et de développement

Autres immebiisations incorporelles

TOTAL IMMOB INCORPORELLES

—

Terrains
Constructions sur sol propre

sursol d'autrui
instal, agencement, aménag,

Instal. technique matérie] outillage industricls

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
Matériel de bureau. informatique. mobilicr

Emballages récupérables. divers

TOTALIMMOSB CORPORELLFS

Frits d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Etat exprimé en euros

Provisions

| VISA pour identification
Le COMM.‘SSA!RE aux COMPTES

Début exercice

Augmentations

Diminutions

31/037202t

Reconstruction gisements miniers el pétroliers
Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des priv

Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions liscales pour prées d'installation

Provisions autres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS POLR
RISQUES ET CHARGES

Pour litiges

Pour giranties donndes aux clients

Pour pertes sur marchés 3 (erme

Pour wnendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations similaires

Pour impots

Pour renouvetlement des immobilisations
Provisions pour gros cntreticn et grandes révisions
Pour chges sociales et Niscales sur congés dpayer
Autres

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

PROVISIONS POUR
DEPRECIATION

incorporelles

. corporelles
Sur P

. e | e 1 X 's . 3 Ty v
immohilisations des titres mis en équivalence

litres de participation
autres immo. fNinancieres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes <lients
Autres

18 197

62 621

968

1 924

17229

) HY6

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

80 RI8

2892

7798

TOTAL GENERAL

80818

289

77 925

Dont dotations
et reprises

- d'exploitation
- Hinancidres
- eveeptionnelles

1924
968

Titres mis en équivalence : montant de la dépréeiation 3 la eloture de l'esercice calculde selon
ics régles prévues a l'article 39-1.5¢ du C.GLIL

Titres de participation .

- les titres de participation détenus par Visit Europe dans la sociéte Visil Invest font Tabjet d'une proviston pour dépréciation qui

2020-2021 ¢n fonction du résultal de Visit Invest,

@ ¢té réévalude sur l'exercice
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. VISA oy, ;
Créances et Dettes “comgy,:n

] iﬁf-‘az'
fo
a n

ux
Etat exprimé cn curos 31/03/2021 I an au plus plus d'l an
Créances rattachées i des participations
Préts (13 (2) 99 678 3053 86 625
Autres immobilisations financieres 20055 20035
Clients douteux ou litigicux 60 696 60 696
Autres crdances clients 259 196 259 196
a Créances représentatives des titres prétés
L | Personnel el comptes rattachés 47 442 47 442
5 Séeuritd sociale et autres organismes sociaux 15 059 15059
= | Impdts sur les bénélices 92 010 34673 37337
% Tanes sur la valeur ajoutée 142 801 142 801
Autres impdots. taves versements assimilds
Drivers
Groupe et associds (2)
Diébiteurs divers 418 923 413 923
Charges constatées d'avinces 116 846 116 846
TOTAL DES CREANCES 1272 706 I 118 689 154 017
{1} Préts accordés en cours d'exercice
{1}  Remboursements obtenus en cours d'exercice 4933
{2)  Préts ot avances consentis aux associés (personnes phy sigues)
31/03/2021 1 an au plus 14a5ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles {1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de erédit & lan max. 4 Vorigine (1)
Emp. dettes ets de erédit & plus Tan & lorigine (1) 200 000 200 000
Emprunts et dettes linanciéres divers {13(2) 200 000 200 000
Fournisseurs et compies raltachés 3 308 J68 3 308 468
Personnel et comptes rattachds 147 110 147 110
wn | Sdeurité sociale ¢t autres organismes sociaux 193 625 193 625
E Impats sur kes bénéfices
e | 1ases sur Tavaleur gjoutée 17929 17929
g Obliguions cautionndes
Autres impdts, taxes et assimilés 57 280 57 280
IDettes sur immobilisations et comples rattachés
Groupe et associés (2) A8 585 488 585
Autres dettes 147 237 147 237
Dette représentative de titres empruntds
Produits constatés d'uvance 28 239 28 23y
TOTALDFES DETTES 4 788 473 4 588 473 200 600
(1) Emprunts souscrits en cours d'excreice 200 000
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice
{2)  Emprunts dettes associds {personnes phy sigues)

Coiit des emprunts : un PGE de 200 000 € 3 été souscrit en juin 2020.




SFA

SA VISIT EUROPE

Page: 13

154
Pour j
. . L identis;
Capital social  COMMIS S g, 2ton
X Compres
Etat exprimé en euros 31/05/2021 Nombre Yal. Nominale Mentant
4
j Du capital social début exercice 2 850 000.00
2
@ Emises pendant l'exercice 00000
<
=1
E Remboursées pendant l'exercice 00000
z
e Du capital social fin d'exercice 2 850 000,00
3
<
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A
Variations des Capitaux Propre:S“'f*’M'was,q

Vig

RE 3, ”f!f;Cah
ux COMP

Capitaux propres Affectation Apports avec Variations en | Capitaux propres
Frat exprimé e eures cldture 317032020 du résultat N-1 effet rétroactif | cours d'exercice * | cloture 31/03/2021
Capital social 2 850000 2 &850 000
Primes d'émission. de fusion. d'apport ... 736 656 736 656
Ecarts de réévaluation
Réserve lgnle 27934 27934
Réserves statutaires ou contractuclles
Réserves réglementées 22 940 22940

Autres réserves

Report 4 nouveau

(1 697 260

{1267 878)

(2 965 138)

Résuhat de l'exereice (1 267 878) | 267 878 (357 419) (337 4%
Subventions diinvestissement
Provisions réglermnentdes
TOTAL 672 412 (337 419) 311992
Date de l'assemblée générale
Dividendces attribués
'dont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres 4 l'ouverture de Uexereiee aprés affectation du résultat n-1 672 412
Capitaux propres 4 l'ouverture de exercice aprés apports avec effet rétroactil 672412
* Dont variation dues 4 des modifications de structure au cours de lexercice
Variation des capitaux propres au cours de I'excreice hors opérations de structure (357419
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. VISA o
Effectif moyen cccoy,,q." entiticao
AIRE ayy COMPTES
31/0372021 Interne Externe
=
g Cadres & professions intelleciuelles supérieures 10
2
= Professions ntermédiaires 16
o
e
& Employés 5
Z
=
= .
= Cuvriers
L
=
o TOTAL 31
<5
&
=
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Produits a L”%Ws et
roduits A recevoir " sz, Haton
GDMF!TES
Eia} cxprimé en eurgs, 31403/2021

Total des Produits it vécevoir 472 438

Aritres eréances 472438

FOURN AV 4 REC. FRAIS GEN 3835

PERSONNEL - PRODUFTS A RECEVOIR 9 64>

ORC.SOCAPAYER FPRC 985

ORGSO A PAYER TAXE APPRENTI. 4 786,

FPRODUITS A RECEVOIR DIVERS 415 oo




SFA SA VISIT EUROPE Page: 18
Vis
) A po
Ch
arges A PAYEr  ‘ccomygy, entineyy,,
au
*Conmpreg
Flal exprimé en euros 31/03/2021
Total des Charges a payer 346 473
Emprunts et deites financi¢res divers 13 585
INTERETS COURUS COMPTE COURANT i3 585
Deties fournisseurs et comptes rattachés 133 198
FOURNFNP TQ 6469
FOURN, FNP FG #40820000 35592
FOURN NP REAM RESEAUN #408210 71137
Dettes fiscales et sociales 2191 082
DETTES PROV.CONGES PAYES 129 886
PERSONNEL-13E MOIS 17224
ORG.SOC A PAYER CH SQCS'DCP 80034
ORG.SOC A PAYER CH TRI.CALRET 67
QORG.SOC A PAYER CHSOC 13E HY 527
ETAT CHARGES 4 PAYER 16051
ETATCH A PAYER - CFE CTAE 21294
ETATCHL.A PAYER - TVTS 1254
ETATCHL.A PAYER - TAXE HANDICA 15245
Autres dettes 8 008
CLIENTS AVOIR A ETABLIR IFG hiilihy
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V/S
“e a4
Ch Ges d' PR
arges constatees d'avance 2y i,
/a]
758
Ftat exprimé cn euros Période Montants 31/03/2021

Charges constatées d’avance - EXPLOITATION 116 846
CCA G + VOYAGES POSTERIEURS 31.03.2021 L16 846

Charges constatées d'avance - FINANCIERES

Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL

116 846
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Produits constatés d'avance “ C‘o,a,;,-
r}'fs

Etat exprimé en euros Période Montants 31/03/2021
Produits constatés d'avance - EXPLOITATION 28239
PCA VOYAGES POSTERILEURS 31.03.2021 28 239

Produits constatés d'avance - FINANCIERS

Praduits constatés davance - EXCEFTIONNELS

TOTAL

28 239
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VI
La SA poUr =
. » e s [-Yre.
Produits et Ch tioniét Mlificag;
roauiuts ¢ arges excepuon 8saip atio
Ea n
“x Coyp,
TEs
Etat exprimé ¢n ewros 31/03/2021
Total des produits exceplionnels 313
Produits exceptionnels sur opérations en capital 313
PRODUITS EXCEPTIONNELY DIVERS 313
Total des charges exceptionnelles 4743
Charges exceptionnelles sur opération de gestion 1 391
PENALITES AMENDES PENAL FISC il
Charges exceptionnelles sur opération en capital 3 352
CHARGES EXCEPTIONNELLES DIVERSES 3332
Résultat exceptionnel (4430)
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Y .
ISA pour fdentiﬁcation

Filiales et participations* “"ssare ay copp:..

Quole part dweapitall  yyglear comptable des sitres détenus

o T TG 1021 Capital Capitawx propres dilenue
Ctat exprimé en euros 31/03/20 (e pourcentage) — P

A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
VISIT INVEST 300 000 482 771 100,00 500 000 482 771

2. Participations (10 3 50 %)

Préts ¢t avances Montant des " . . IRésultat du dernier Dividendes
et msentis cautions t:ls\-:lh Chiffred'affaires erercice clos encaissés
L. Filiales (Plus de 50 %) donnés
VISIT INVEST 068
2. Participations (10 4 50 %)
B. chscigncmcnts globaux Filiales non reprises en A Participations non reprises en A
{frangaises Stranglres Tranguises SLrnpires

Capital

Capitaux propres

Quole part détenue en pourcentage

Valeur comptable des Litres détenus « Brute
Valeur comptable des titres déienus - Nette
Prits et avances consentis

Montant des cautions ¢t avals

Chillre d'afTaires

Résuftat du dernier exercice clos

Dividendes encaissés




VISIT EUROPE

S.A. au capital de 2.850.000,00 €
4 allee Victor Baltard

94130 NOGENT SUR MARNE
R.C.S. CRETEIL 334 457 710

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2021

S ok K

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de volre société, nous vous présentons notre rapport
sur les conventions réglementées.

II nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été avisés ou que
nous aurions découvertes a l'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur utiiité
et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres conventions. 1l vous appartient, selon les
termes de l'article R 225-31 du Code de commerce, d’apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusion
de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a
I'article R 225-31 du Cede de commerce relatives a 'exécution au cours de l'année écoulée des
conventions déja approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimés nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.
Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec
les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

En application de larticle R. 225-30 du Code de commerce, nous avons été avisés que I'exécution

des conventions suivantes, déja approuvées par l'assemblée générale au cours dexercices
antérieurs, s'est poursuivie au cours de I'exercice écoulé.



Convention avec la sociéteé TRAVEL EUROPE HOLDING GmbH en Autriche

Mise a disposition de personnel

Aux termes d’une convention signée en date du 31 mars 2016, votre société a mis & la disposition
de la société TRAVEL EURCPE HOLDING GmbH une partie de son personnel afin d'effectuer des
taches pour son compte. Cette convention a été autorisée par votre Conseil d’Administration du 30
mars 2016

Pour I'exercice clos le 31 mars 2021, votre société a facturé a ce titre un montant de 2.136,38 €.

Refacturation de frais administratifs

La société TRAVEL EUROPE HOLDING GmbH a facturé a votre société des frais administratifs pour
un montant de 50.430,94 €.

Conventions _avec la _société TRAVEL EUROPE REISEVERSANSTALTUNGS GmbH en
Autriche

Refacturation de frais de publicité

Votre société a refacturé a la société TRAVEL EUROPE REISEVERANSTALTUNGS GmbH des frais de
publicité & hauteur de 65% des dépenses totales engagées par elle, soit un montant de
198.660,01 € pour 2021.

Convention de coopération (HANDLING CORSE)

Aux termes de la convention de coopération signée en date du 11 janvier 2013, a effet au 1 avril
2013, votre société a mis a disposition de la société TRAVEL EUROPE REISEVERANSTALTUNGS GmbH
du personnel de votre société, basé en Corse, pour la réalisation de taches 3 destination de la
clientele voyageant en Corse. Aux termes de cette convention, il est prévu les modalités de
remboursement de coilt, en cas de facturation directe par votre société en lieu et place de la société
TRAVEL EUROPE REISEVERANSTALTUNGS GmbH.

Pour I'exercice clos le 31 mars 2021, votre société a facturé au titre de cette convention un montant
de 130.000,00 €.

Mise 3 disposition de personnel

Aux termes d‘une convention signée en date du 31 mars 2016, votre société a mis a la disposition
de la société TRAVEL EUROPE REISEVERSANSTALTUNGS GmbH une partie de son personnel afin
d'effectuer des taches pour son compte. Cette convention a été autorisée par votre Conseil
d’Administration du 30 mars 2016.

Pour l'exercice clos le 31 mars 2021, votre société a facturé a ce titre un montant de 96.966,79 €,
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VISIT EUROPE
Société anonyme au capital de 2.850.000 €
Siege social : 4, Allée Victor Baltard
94130 Nogent-sur-Marne
334 457 710 RCS CRETEIL

EXTRAIT
AFFECTATION DU RESULTAT SOUMISE ET VOTEEE PAR DECISION DES ASSOCIES EN DATE
DU 30 SEPTEMBRE 2021

......................................................................................................................................................

DEUXIEME RESOLUTION

Les associés constatent que les comptes de I'exercice social clos au 31 mars 2021, font apparaitre
une perte de 357.419 €, et décident, conformément a la proposition de la Direction de la Société,
d’affecter cette perte de 357.419 € au compte « report & nouveau » qui s'éléve 3 un montant total de
—3.000.879 € apres I'affectation.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du CGI, les associés prennent acte qu'il

n’a pas été distribué de dividendes au titre des trois derniers exercices précédents.

Résolution adoptée a 'unanimité

Certifié conforme

Ceabifie” cor{onr €

i

~

v




