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VISIT EUROPE
Société Anonyme au capital de 2 850 000.00 €

Siége social : 44 rue Alexandre Dumas
75011 PARIS
334 457 710 RCS PARIS

TEXTE DE LA RESOLUTION D'AFFECTATION DE RESULTAT
SOUMISE ET ADOPTEE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
EN DATE DU 30 SEPTEMBRE 2019

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter la perte de l'exercice clos le 31 mars 2019, s'élevant 3
753 112.00 €, de la maniére suivante :

- de prendre en compte le montant S€levant & .....ccevevvveneiirnnesrecerrriresieens -948 110.00 €
correspondant au compte "Report 8 Nouveau”, débiteur d'un pareil montant,

- et de reporter purement et simplement le solde, s'élevanta .......cccereveennee. -1701 222.00 €
au compte "Report & Nouveau"

- d'amortir Ia perte de 'exercice, augmentée du report A noutveau, s'élevant a 1701 222.00 €
& due concurrence, sur fe compte "Autres Réserves”, sélevantd .......cccccvonne.. 3 962.00 €

et de reporter purement et simplement le solde, S0it..u..vccvrvrcrecvreresrevrenrennans -1697 260.00 €

Rappel des dividendes antérieurement distribués

['assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des impdts,
rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des trois exercices

précédents.
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POUVOIR

Je soussigné Monsieur ANTON GSCHWENTNER; agissant en qualité de Directeur Général de la
société VISIT EUROPE,
société anonyme au capital de 2 850 000.00 €, dont le siége social est 4 PARIS, 75011, (Ville de Paris)
44 rue Alexandre Dumas,

et immatriculée an RCS de PARIS sous le numéro 334457710,

Constitue par la présente pour mandataire spécial :

- le cabinet CECAUDIT INTERNATIONAL sis a CHAMPS SUR MARNE (77420), 16 rue ALBERT
EINSTEIN,
an capital de 550 000.00 €
Siret : 33275054600027

A ’effet d’accomplir en mon nom toutes formalités Iégales et tous dépots, immatriculation, modification
et radiation au Centre de formalités des entreprises, Registre du commerce et des sociétés et Greffe du
Tribunal de Commerce.

En conséquence, faire toutes déclarations, signer toutes piéces, payer et recevoir toutes sommes, en
donner bonne et valable quittance, décharges et/ou mainlevées et généralement faire le nécessaire.

L'exécution de ce mandat vaudra décharge au mandataire.

Fait a4 PARIS.
Le 30 septembre 2019.

ANTON GSCHWENTNER



VISIT EUROPE
Société Anonyme an capital de 2 850 000.00 €
Siége social : 44 rue Alexandre Dumas
75011 PARIS
334 457 710 RCS PARIS

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2019

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 30 SEPTEMBRE 2019

Mesdames, Messteurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle pour vous rendre compte de
l'activité de notre société et des résultats de notre gestion durant l'exercice clos le 31 mars 2019 et pour
soumettre 4 votre approbation les comptes annuels dudit exercice,

Voire commissaire anx comptes vous donnera dans son rapport toutes informations quant a la
régularité des comptes qui vous sont présentés.

De notre cbté, nous sommes a votre disposition pour vons donner toutes précisions ¢t tous
renseignements complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

An présent rapport est annexé, conformément a l'article R.225-102 dv Code de commerce, un tablean
faisant apparaitre les résnltats financiers de la société an cours des quatre derniers exercices,

Nous reprenons ci-aprés, successivement, les différentes informations telles que prévues par la
réglementation,

La sitnation de la société 4 la cléture de V'exercice écovlé apparait dans le tablean ci-dessous, qui
résume le bilan ¢t souligne les variations intervennes dans les comptes depuis l'exercice précédent :

BILAN 31/03/2019 31/03/2018 Ecart %
Durée 12 mois 12 mois
BILAN ACTIF
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. 537307 324 785 65.43
similaires
Fonds commercial 2578 729 2578729 0.00
Avances et acomptes sur immobilisations 65 681 290 545 -77.39
incorporelles
Total des immobilisations incorporelles 3181717 3194 059 -0.39
Autres immobilisations corporelles 67 539 87 624 -22.92
Total des immobilisations corporelles 67539 87624 -22.92
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Autres partieipations 471 092 468 773 0.49
Autres titres immobilisés 10 061 10 061 0.00
Préts 114 645 117371 -2.32
Autres immobilisations financiéres 73216 73 231 -0.02
Total des immobiiisations financiéres 669 014 669 436 -0.06
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 3918274 3951123 -0.83
ACTIF CIRCULANT
Matieres premiéres et approvisionnements 2524 12 543 -79.88
Stocks et en-conrs 2524 12 543 -79.88
Clients et comptes rattachés 1416573 1615982 -12.34
Autres créances 774 161 456 625 69.54
Créances 2190734 2072607 5.70
Disponibilités 207 963 167 242 24.35
Total des disponibilités hors charges constatées 207963 167 242 2435
d'avance
Charges constatécs d'avarnce 683 978 611551 11.84
TOTAL ACTIF CIRCULANT 3085201 2 863945 7.73
TOTAL ACTIF 7 003 475 6 315068 2.76
BILAN PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital social 2850000 2 850000 0.00
Primes d'émission, de fusion, d'apport 736 655 736 655 0.00
Réserve légale 27934 27934 0.00
Réserves réglementées 22 959 22959 0.00
Autres réserves 3961 3961 0.00
Report a nouvean -948 109 -1 069 624 11.36
RESULTAT DE L'EXERCICE =753 111 121 514 -719.77
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1940289 2693 401 -27.96
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 16 400 26200 -37.40
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET 16 400 26 200 -37.40
CHARGES
DETTES
Emprunts ct dette auprés d'établisscments de crédit 542 -100.00
Emprunts ct dettes finaneiéres diverses 489 431 482 579 1.42
Dettes fournisseurs ct coniptes rattachés 2613070 986 436 164.90
Bettes fiscales ct socialcs 257 054 611 832 -57.99
Autres deties 43 304 91 965 -52.91
Produits constatés d'avance [ 643 924 1922111 -14.47
TOTAL DETTES 5046 786 4095467 23.23
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TOTAL PASSIF 7 003 475 6 815068

2.76

L'activité de la société au cours de l'exercice se trouve résumée dans le tablear qui suit, regroupant les
postes les plus significatifs du compte de résultat, ainsi que leur évolution par rapport i l'exercice
précédent :

COMPTE DE RESULTAT 31/03/2019 31/03/2018 Ecart %
Durée 12 muis 12 muis

Chiffre d'affaires net (hors taxes) 15645 345 19205 447 -18.54
Coiit des achats et charges extemnes 14 724 399 17 065 851 -13.72
VALEUR AJOUTEE 920 946 2139596 -56.96
Subventions d'exploitation 3605 7372 -51.10
Impdts, taxes ct versements assimilés 88 190 160 772 -45.15
Charges de personnel 1541 802 1715178 -10.11
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -705 441 271018 -360.29
Reprise sur amortissements et provisions, transfert de 20810 4 475 365.03
charges

Autres produits 8262 43 233 -80.89
Dotations aux amortissements ct provisions 87910 105 259 -16.48
Autres charges 47 55 269 -99.91
RESULTAT D'EXPLOITATION -764 328 158 196 -583.15
Résultat financier -3 784 -33043 88.55
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -768 111 125 153 -713.74
Résultat exceptionne) 15 000 -3 638 512.31
RESULTAT NET COMPTABLE -753 112 121 515 -719.77

Situation et activité de la société an conrs de I'exercice

Ainsi que vous pouvez le constater, I'activité réalisée au cours de I'exercice écoulé se traduit par un
chiffre d'affaires qui s'est élevé 4 15 645 345 € contre 19 205 447 € pour l'exercice précédent, soit une
diminution de 18.54 %.

Le tota! des charges d'exploitation ressort a 16442352 €, aprés dotation aux provisions et
amortissements pour §7 910 €,

La masse salariale globale, y compris les charges sociales, est passéc de 1 715178 € 4 |1 541 802 €,
soit une diminution de 10.11 %.

Le résultat d'exploitation ressort 4 -764 328 € contre 158 196 € pour I'exercice précédent, marquant
une diminution de 583.15 %.

Le résultat financicr, d'un montant de -3 784 €, contre -33 043 € pour I'exercice précédent, permet de
dégager un résultat courant avant impot de -768 111 €, contre 125 153 € aa 31 mars 2018.

Le résultat exceptionnel s'éléve 2 un montant de 15 000 €, contre -3 638 € pour I'exercice précédent,
En conséquence du résultat fiscal, il n'a pas ¢té provisionné d'impét sur les bénéfices pour cet exercice.

Compte tenu des produits et charges de toutes natures, I'nctivité de I'excreice écoulé sc traduit ainsi par
un résultat déficitaire de -753 112 €, représentant 4.81 % du chiffre d'affaires hors taxes,

Page 3 sur 6




VISIT EUROPE

Société Anonyme au capital de 2 850 000.00 €
Siége social : 44 rue Alexandre Dumas
75011 PARIS
334 457 710 RCS PARIS

B ———

TEXTE DES RESOLUTIONS PROPOSEES A 1.’ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE DU 30 SEPTEMBRE 2019

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance :

- durapport du conseil d'administration sur l'activité et la sitpation de la société pendant l'exercice,

- du rapport du commissaire aux comptes, :

approuve les comptes annuels arrétés a la date du 31 mars 2019 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que
les opérations traduites dans ces eomptes ou résumées dans ces rapports.

L’assemblée générale précise qu’il n’y a pas eu de dépenses et charges visées a Iarticle 39-4 du Code
général des impdts soumises & approbation.

En conséquence, elle donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve de l'exécution de leur
mandat pour ledit exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter la perte de l'exercice clos le 31 mars 2019, s'élevant 3
753 112.00 €, de la maniére suivante ;

- de prendre en compte le montant S'é[eVant & ..o.oevevvvvvceeivieirrenvrnrereiisisiannsseas -948 110,00 €
correspondant au compte "Report & Nouveau", débiteur d'un pareil montant,

- et de reporter purement et simplement le solde, s'élevant d ......ccovvceevvvvennnnnns ' -1701 222.00 €
au compte "Report a Nouveau"

- d'amortir la perte de l'exercice, augmentée du report 4 nouveau, s'élevant 3 1701 222.00 €
a due concurrence, sur le compte "Autres Réserves”, s'€levant a ......cccocvvvenees 3962.00€

et de reporter purement et simplement le solde, SOIt....oevveerrvcrirmeiirrrrrrrrinneen. -1697 260.00 €

Rappel des dividendes antérieurement distribues

L'assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des impdts,
rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des trois exercices

précédents.



TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial du Commissaire aux Comptes
sur les conventions visées a P'article L.225-38 du Code de Commerce et statuant sur ce rapport,
approuve les conventions relevant de I’article 1., 225-38 dudit Code qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée genérale prend acte que les conventions conclues et autorisées au cours d’exercices
antérieurs se sont poursuivies au cours du dernier exercice
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VISIT EUROPE S.A.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Exercice clos le 31/03/2019
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Fiduciaire de I'Quest

VISIT EUROPE

S.A. au capital de 2.850.000,00 €
44, rue Alexandre Dumas

75011 PARIS

R.C.5. PARIS 334 457 710

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2019

kR HR K

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

I- Opinion

Conformément & la mission qui nous a é confiée par PAssemblée Générale, nous avons réalisé
faudit des comptes annuels de la société VISIT EUROPE SA relatifs & lexercice clos le
31/03/2019, que vous trouverez joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables

francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société VISIT EUROPESA 3 Ia

fin de cet exercice.

II- Fondement de I'opinion

a) Référentiel d'audit
Nous avons réalisé notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont détaillées dans un paragraphe
en fin du présent rapport.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Bb) Indépendance

Notre missicn d'audit & été effectué dans le respect des régles d'indépendance applicables & notre
profession, sur fa période du 1 avril 2018 & 'a date d’émission de notre rapport, étant précisé que
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes,

T N G s
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Fiduciaire de 'Cuest

III-  Justification des appréciations

Conformément aux articles L. 823- et R.823-7 du Code de commerce relatifs 3 la justification de
nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelies nous
avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des

principes comptables appliqués

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Iv- Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Conformément aux nermes d'exercice professionnel applicables en France, nous avons également
procédé aux vérifications spécifiques imposées par la loi.

Nous n'avans pas d'abservation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par le Président et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En outre, nous avons vérifié la concordance des informations fournies en application des
dispositions de larticle L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages
versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur leur
concordance, avec les comptes ou avec les données ayant servi & 'établissement de ces comptes
et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant
votre société ou contrélées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons Fexactitude et la

sincérité de ces informations.

Nous nous sommes également assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contrdle et a I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été transmises, conformément a 1a loi, dans le rapport de gestion,

v- Responsabilités de ia direction et des personnes constitvant ie
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il est rappelé que fa direction doit établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi gue mettre en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résuftent d'erreurs.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

oy s
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Fiquciaire de I'Ouest

VI-  Responsabilités du commlssaire aux comptes relatives 3 l'audit des
comptes annuels

1l vous est précisé qu'il nous appartient d'stablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif
est d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans Jeur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond 3 un niveau dlevé
d'assurance, sans toutefois garantir quun audit réalisé conformément aux normes d'exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute ancmalie significative. Les anomalies
sont considérées comme significatives Jorsque Fon peut ralsonnablement sattendre 3 ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans ce sens Varticle 1..823-10-1 du Code de commerce précise que notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de vetre entreprise,

Dans le cadre d'un audit réalisé conpformément aux normes d'exercice professionnel applicable en
France, nous exercons tout au long de celul-¢i potre jugement professicnnel et faisons preuve

d'esprit critique. En outre ;

e nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, définissons et mettons en ceuvre des procédures d'audit face 3 ces risques, et
recueillons des éléments que nous estimons suffisants et appropriés pour fonder notre opinion ;

s nous prenons connaissance du contrble interne pertinent pour laudit afin de défipir des
procedures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinicn

sur Vefficacité du contrfle inteme ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

» nous apprécions le caractére approprié de Vapplication par fa direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, Vexistence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqua la date de notre rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la contipuité d'exploitation ;

e nous apprécions la présentation d'ensemble des comptes annuels et évaluons si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une Image
fidéle.

Val-de-Reuil, e 12 septembre 2019

Le Commissafre aux Comptes
FIDUCIAIRE DE L'OUEST

Inscrit suy lajliste nationale des Commissaires aux Comptes,
Rattaché a la CRCC de Rouen
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VISIT EUROFE
75011 PARIS

( BILAN ACTIF

-

Desssrer N*GO1341 an Frros

{7) Dons 2 plus d'un an

CECALDIT INTLRNA JTONAL

( Exercice N 7% - | Exercice N-1 \ (
ACTIF 31/03/2019 12 3120372018 12 Ecart N/N-1
srut | dprinon | Net - Net
Bru 3 g gg;;llﬂulfn\ ¢ s Net Euros %
Capital souscrit non appelé (1) -
Immebhilisztions incorporelies .
Frais d'établissement i o
Frais de développerment "i‘; .
Concessions, brevets et droits similaires 632 866 145 359 537 308 324 786 212 52 55;:43
Fonds commercial (1) 2 578 729 2 578 720 2 578 729
Autres immobilisations incorporeiles
Avances et acomptes €5 €82 €5 €82 250 546 224 8644 T77.3H
5:: Immobilisations corporelles
ot Terraing
el ,
= Constructions
~ Installations techniques, matérie et owtillage 2 936 2 9%
= | Autres immobilisations corporelles 582 230 484 6% €7 533 87 624 20 (9% 22.0-
- Immebilisations e cours
; Avatces et acomptes
= I -
O | Immobilisations financiéres {2)
< | Participations mises en équivalence
Autres participations 500 000 23 808 471 02 468 713 2318 .43
Créances rattachées 4 des participations
Autres litres immobilisés 10 0ez 10 062 10 062
Préts 14 646 114 €46 117 371 2725 2.3
Autres immobilisations financidres 73217 73217 73232 154 0,004
Total I1 4 5% 358 oz 053 1 18 275 3 951 173 32 3457 0.8
Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionpements 2 524 2524 12 544 10 M9t 79.804
En-cours de production de biens
f= | En-cours de production de services
Z | Produits intermédiaires et finis
| Marchandises
-
g Avances et acomples versés sur commandes
|
: Créances (3)
; Clicnts et comptes tatiachés 1418 437 1924 1 416 573 1 615 982 199 4034 12,344
L) Autres créances T4 162 Ti4 162 456 625 317 537| €2.5%4
- Capital sauserit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 207 954 207 564 167 242 40 721| 24.35
. Charges constatées d'avance (3) 683 978 633 973 611 551 72487 11.84
=
28| Total1ll 305 12 121) 306200 2663 945 221 25| 1.1
E%
g;.—'EL Frais d'émission d'emprunt 3 étaler (1V)
U‘é Irimes de remboursement des obligations (V)
Feants de consersion actif (V)
\__ TOT AL GENERAL {(+IHITHIV+V+ V] T e A3 a4 017 PR ACRE WL $ 615 0@} \;188 aosr 27
{1 Bont droet au bal
2} Doat & moes dvo an 0~



VISIT EUROPE

75011 PARIS
(' BILANPASSIF )
( PASSIF Exercice N - | Exercice N1 [ Ecart N/N-| _
31-03/2019 12|31/03/2018 12 Fuios %
Capital (Dont versé : 2850 000 ) 2850 000 2 850 000
Primes d'¢mission, de fusion, d'apport 736 6861, 736 656
Lcarts de séévaluation - ‘
Réserves ’
Réserve légale 27 934 27 934
Réserves statutaires ou contractuelles -
Réserves réglementées 22 950 22 96 . e
7w | Autresréserves 32 3982 R B
Z
E & | Report & nouveau 48 110+ 1065 a2 121 515§ 11.3%
o
b
o Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 753 1174 171 RS CAc R hre Sr il vy

Subveniions d'isvestissement
Provisions réglementées

Total I 1940299 283 753 114 27,55

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionndes

AUTRES
FONDS
PROPRFS

Total Il
")
&
<
& Provisions pour risques 16 400 26 200 3 B0H 37.40-
2 Provisiuns pour charges
)
Total 111 16 490G 2200 99N 7740+
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupiés d'établissements de crédit
- Cancours bancaires courants 52 5424 100.0H
= Fmprunts et dettes financiéres diverses 489 422 482 579 6853 1.42
o
[
; Avances et acompies requs sur commmandes en cours
B
= e
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptas rattachés 2613071 826 437 1 &26 634 164.90
Dettes fiscales et sociales 257 055 611 832 354 T4 57.994
Bettes sur immobilisations et comptes rattaches
Autres deties £3 32 91 565 48 66l4 52,914
2 £ | Pioduns constatés d'svance (1) 1643 925 192 132 I8 1B 14,47
. ®
L ¥
Ec_. g Total IV G O46 T § 045 447 W31 A 2L
R
oo
= |i.carts de conversion passif (V)
\ 1O 1AL GENERAL (I+T1411141v+Y) TOR Ml e s G\ wsem|
- —
(1) Deries of produets constais davancs § wong dun an 5 046 787 4 085 447

CTCALDI IRITRNALION AL

Prpssier N G0 44 on T arm



VISIT EUROPE
75011 PARIS

( COMPTE DE RESULTAT

-

.

L3 ral
bl T Ol e
( Exercice N 11/032019 12 Exervice N1/ _EeartN/N-l_
France | Exportation Total AL032018 " 12]]  “Bures %
~ e s ,.'.,,:- 'f:-?m
Produits d'exploitation (1) i PR B
N
’ T :{v'}’;f
Ventes de marchandises v el ,
Production vendue de biens cem [T
Production vendue de scrvices 15 411 523 233 €21 15 645 346 19 205 447 3 560 102- 15.54—
Chiffre d’affaires NET 15 411 822 2338401 15645 345 18 205 447 3560 U4 18,514
Production stockée
Production immubilisée
Subventions d'exploitation 3 &06 737 37571 51.094
Reprises sur dépréciations, provisions (¢t amortissaments), transferts de charges 20 811 4 475 16 335 265.00
Autres produits 8 262 43 233 34 9711 80,89
Total des Produrts d'exploitation (1) 10678 G241 18 260 S 352 Euq 18,6
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock {matigres premiéres et aulres approvisionnements)
Autres achats e1 charges externes * 14 724 4001 17 065 g2 2 341 4524 13.724
Impéts, taxes et versements assimilés €8 191 160 773 72 5824 45.159
Safaires of traitements 1081 846 1204 278 122 4329 10,174
Charges sociales 459 958 510 900 50 9427 9.9
Dotations aux amortissements ct dépréciations
Sur imumobilisations : dotations aux armartissements 86 511 104 Ce0 17 5494 16.86
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations auy provisions 1400 1200 07 16.67
Autres charges 48 55 269 85 2214 99.91-
Total des Charges d’exploitation (IN) 16 442 3531 16 12 w3 2 659 Y7 13, 92
1 - Résultat d'explostation (1-17) T4 3o 159 124 922 E25+ 52317
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice atribué ou perte transferde (1)
Pere suppoiide ou bénéfice transférd (1V) ) J

{13 Dont produits afferents § des exercrces anidrrts
{2} Dont charges afferentes 4 des exeroces anienans

Dossmer N G541 on Turos
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VISIT EUROPE
75011 PARIS

( COMPTE DE RESULTAT )

Eaercite N - Exercice N-?\ Ecart N/N-1
31.03/2019 12)31/03/2018 12 Euros %%
-, . .- - s )
Produits financiers T N
. I A
Praduits financiers de participations (3} R e
Produits des autres valeurs mobilitres et créances de I'actif immobilisé (3) <, [P
Autres intéréts et produits assimilés (3) 750 574|-.0 50w 56,904
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 5 7€5 N 5 765 e
Diftérences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilizres de placement
Jotal V' £ 515 5 764 51 13.04
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3 446 31227 27 114 88,974
intéréts et charges assimilées (4) b 853 7 519 T2+ 9,504
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilidres de placement
Total V] 10 2% 5 256 5084 73.46
2. Résultat financier (V-VI) 2 A 33 047 23 2551 $8.55
3. Résultat courant avant impéts (IFIHI-IVHV-VI) a3 1124 125 181 853 261 713.7H
Produits exceptionaels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 15 000 15 000
Praduits exceptionnels sur opératians en capital 180 000 190 0O 100,00+
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total V1I 15 Q09 1% o 175 5004 32,114
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelies sur opérations de gestian
Chiarges exceptionnelles sur opératians en capitai 183 633 193 6357 100,004
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VIII 137 &3 123 6331 100 ((H
4. Résultat exceptionnel (VH-V]II) 15 0¢ 3 el 12 633} 512,22
Marticipation des salariés aux résuliats de Ventreprise (1X)
Impdts sur les bénéfices (X)
Fotal des produits (1+11H+V+VI]} Ih ad 533 15 56 262 3 7EG 73 19,314
Total des charges (II+IVHEVI+HVIT[FIX+X) 16 452 65 ) 19 334 777 D82 1201 14,414
\ 3. Rénéfice v perte (total des produits - total des charges) 753 1124 121 szry \_ e f;zv-i 716, 77

* Y comprin - Redesance de crédn baf nustuiies
Redevance de ciedit bad immobiier

1) Dont piodurts concernam fes atzepses hées

(4] Dons meecéls concernant Jes anli eppses heeg

Plaster % 00184 e ot CECAUDIT INFERNATIONAL
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( ANNEXE

( SOMMAIRE ‘.
- REGLES ET METHODES COMPTABLES

¢

IS T

Principes et conventions générales
Permanence ou changement de méthodes
Informations complémentaires (CICE)
L'utifisation du CICE dans I'entreprise

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Etat des immobilisations

Etat des amortissements

Etat des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Composition du capital social

Fonds commercial

Evaluation des immobilisations corporelles
Evaluation des amortissements

Titres immobilisés

Evaluation des créances et des dettes
Dépréciation des créances

Produits 4 recevoir

Charges 4 payer

Charges ct produits constatés d'avance

NNxNNNNNMXXXXN

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires X
Ventilation de I'effectif moyen X

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Engagement en matiére de pensions et retraites X
Liste des filiales et participations X

~ INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Produits et charges exceptionnels x

\_ NA =Non Applicable NS = Non significative

Dot N7 011541 e Tures



VISIT EUROPE
75011 PARIS

( ANNEXE

Exercice du 01/04/2018 au 317032019

~

-

.
. P
& < -

. # 4

Annexe au bilan avant répartition de l'exereice, dont le total est de V7 003 47'5.9“1 E
Euros ¢t au compte de résultat de Vexercice présenté sous forme de liste, dont le“chiffre -
daffaires estde 15 645 345.50 Euros ct dégageant un déficit de 753 111.75- Euros. L

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/04/2018 au 31/03/2019.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Azx 831-111)

Principes et ennventions générales

Les comptes dec l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 4 121-5 et
suivantsdu Plan Comptable Général 2016,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inserits en comptabilité est
la méthode des coits historiques.

Les conventions comptables ont €t€ appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2015-06 et 2016-07 relatifs 4 ia réécriture du plan
comptable général applicable 4 |a cldture de I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport & l'exerciec précédent.

Informations relatives an CICE

[l a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir
a l'applicalion du CICE (crédit d'impot pour la compétitivité et 'emploi) pour un
mantant de 29 163 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre

de ce mécanisme.

L'utilisation du CICE dans l'entreprise

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de I'année civile écoulée, nous avons dégagé un crédit d'imp6t
de 29163 €, que nous avons affecté prineipalement 4 des cfforts en matiére de -

CLOAUDRT INTERNATION AL
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VISIT EUROCPE
75011 PARIS

ANNEXE

Exercice du 01/04/2018 au 31703/2019

) U

f Description des efforts “ Montant
- investissement ; ’ . 28 163
-recherche : e
- d'innovation : ; o
~ formation : .
- reerutement - e
- prospection de nouveaux marchés © S "
- transition écologique et énergétique - 2y
~reconstitution des fonds de roulement : T
Total 29 163
Il n'a donc permis ni de financer une hausse de fa part des bénéfices distribués, ni
d'augmenter les rémunérations des dirigeants.
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -
Ltat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations | Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 3 567 802 37 326
1nstatlations techniques, Matérie] et outiflage industrie! 2 93¢
Installations générales agencements aménagements divers 233 298 3 840
Matériel de transport 36 533
Matériel de bureau et informatique, Mabilier 297 123 12 919
TOTAL 569 889 16 758
Autres participations 500 000
Autres titres immobilisés i0 082
Préts, autres immobilisations financiéres 190 803 4 826
TOTAL 700 665 4 826
TOTAL GENERAL 4 838 156 58 910

o

Dussies N® 901491 en Euros
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VISIT EUROPE
75011 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/04/2018 au 3170372019 . K

’
L

/— . TN

Diminutions Valeur brute Réévaluation..,
enfio  |Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin éxercice” ...
Autres immobilisations incorporelics TOTAL 277 8500 3327 277 3 327277 |
Instaliations techniques, Matériel et outitlage industriel 2 936 2 936
Instaliations générales agencements aménagements divers 0 237 138 237 138
Matériel de transport 36 533 36 533
Matérie] de bureau et informatique, Mobilicr 31 481 278 560 278 560
TOTAL 31 481 555 166 555 166
Autres participations 500 000 500 040
Autres titres immobilisés 10 062 10 062
Préts, autres immobiiisations financiéres 7 566 187 863 187 263
TOTAL 7 566 697 424 697 824
TOTAL GENERAL 316 B98 4 580 368 4 550 357
Ttat des amortissements
Situations et mouvements de Pexercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 373 741 48 668 277 850 145 559
Installations techniques, Matériel et outillage industric 2 93¢ 2 936
Installations générales agencemenis aménagements divers 176 361 22 237 168 598
Matériel de transport 36 533 36 533
Matériel de bureau et informatique, Mabilier 266 435 14 606 31 481 249 560
TOTAL 482 265 36 643 31 481 487 627
TOTAL GENERAL B5€ D06 86 511 309 331 633 185

Ventilation des dotations

Antortissements

Amortisseinents

Amortissements

Amortissements déragatoires

de I'exercice linaires déeressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles  TOTAL 49 568
Instal.générales agenc.aménag.divers 22 237
Matériel de burcau informatique mobilier 14 606
TOTAL 36 843
TOTAL GENERAL g6 511

\.

Dhyarer N 001841 en F nos
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VISIT CUROPE
75011 PARIS

ANNEXE TeLE )

Exercice du 01/04/2018 au 3170372019 o

Etat des provisions ¢ .
Provisions peur risgues et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions | ~ Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non dexercice
utilisés utilisés s
Autres provisions pour risgues et charges 26 200 1 400 11 200 16 400
TOTAL 26 200 1 400 11 200 1€ 400]
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions | Montant ﬁnﬁl
d'exercice Dotations Montants Montants non dexercice
utilisés utilisds
Sur autres immobilisations financiéres 31 227 3 446 5 765 28 G408
Sur comptes clients 1 924 1 624
TOTAL 33 151 3 446 5 768 30 832
TOTAL GENERAL 59 341 4 B46 16 265 47 232
Dont dotations et reprises
d'exploitation 1 400 11 200
financiéres 3 446 5 76h
Etat des échéances des créances et des dettes
Ftat des eréances Montantbrut | Alanauplus | Aplusd't an
Préis 114 6486 07t 114 &4€
Autres immobilisations financiéres 73 217 0- 73 217
Clients douteux ou litigleux 1 924 1 924
Autres créances clients 1416 573 1 416 573
Personne! et comptes rattachés 6 728 6 728
Impéts sur les bénéfices 248 744 248 744
Taxe sur la valeur zjoutée 211 845 211 845
Débiteurs divers 306 845 30¢ 845
Charges constatées d'avance 683 978 G83 978
TOTAL 3 064 500 2 876 637 187 863
Montant des préts accordés en cours d'exercice 4 826
Montant des remboursements oblenus en cours d'exercice 7 565

. J
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VISIT EUROPE
75011 PARIS

(" ANNEXE

Exercice du 01/04/2018 ag 3170372019

s

Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | DelaSans | A plts de 5 ang.
Fournisseurs et comptes rattachés 2 613 071 2 613 071 RN,
Personnel et comptes rattachés 116 223 116 223 Y
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 114 745 114 745 e
Taxe sur la valeur ajoutée 2 636 2 636
Autres impdts taxes et assimilés 23 450 23 450
Groupe et associés 489 432 489 432
Autres dentes 43 304 43 304
Produits constatés d'avance 1 643 525 1 643 925

TOTAL 5 046 787 5 046 787
Composition du capital soeial
(PCG Art 831.3 c1 832-13)
s .. . Valeurs Nombre de titres
Différenites catégories de titrcs neonnggraggs Au début Créds Remboursés Enfin
ACTIONS 15,0000 193 000 180 000
Fonds commercial
(Code dy Commerce Ant. R 123-186, PCG Art. 831-2/10)
Montant des éléments Montant
Nature Achetés Réévaluds Regus en Global dela
apport dépréciation
FONDS COMMERCIAL 1 878 724 1 878 729
FONDS COMMERCIAL CORSE 700001 70000
Totai 2 578 729 2 5718 724

La perte de chiffre d'affaires sur les deux demitres années et 1a chute du résultat
d'explaitation, nous a conduit 4 nous poser la question sur la valeur de I'entreprise et du
fonds de commerce. Les tests de dépréciation effectués, nous confirment que la
notoriété de I'entreprise, son savoir-faire, sa clientéle et [a marque Visit Enrope n'ont
rien perdu de lenr valenr. II s'agit d'une période de transition pour travailler et investir
dans Ie nouveau positionnement sur le marché et au sein du groupe. De nombreuses
adaprations ont €té et sont encore nécessaires, notamment en terme de systéme
d'information et de nouvelles technologies, pour répondre 3 la demande trés évolutive
de notre clientéle et du marché. Plusieurs axes de développement sont encore 4 I'étude
et seront mis en @uvre courant de l'exercice comptable snivant afin d'avoir une agilité
et une réactivité plus grande face aux transformations permanentes du marché,
L'enscmble de ces mesures devraient cldturer cette période transitoire pour retrouver
l'equilibre de l'entreprise 4 I'horizon de 2020/2021.

Evaluatian des immobilisations corporelles

e

La valear brute des éléments corporels de Factif immobilisé cerrespond 3 la valeur
p p

d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires 4 la mise en état
d'atilisation de ces biens, mais 4 Yexclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Dacsier N7 0613 11 enl wos
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ANNEXE o,

Exercice du 01/04/2018 au 31/0372019 T

T, *
. » .
*. - - »
- 7, . .

Evaluation des amartissements . . .

Les méthodeset les durées d'amortissement retenocs ont ét€ les suivantes: -.'\'- S

Catéporie Mode Durée e,
Logiciel, brevet, licences Linéaire 1410ans
Agencements et aménagements Linéaire 5al0ans
Matériels industriel Linéaire 3ans
Matériei de transport Linéaire 4 ans
Matériel de bureau et informat Linéaire 3aSans
Mobilier Linéaire Jai0ans

Titres immohilisés
{(FCG AN 831-2/20 e 833-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués an prix
pour Jequel ils ont ét¢ acquis, A l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, Ia valenr d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immebilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle 4 la ciSture de I'exercice.

Fvaluation des créances ef des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour lcur valenr nominale.

Dépréciation des eréances
(PCG Art 831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étajent susceptiblesde donner liew,

Praduits & recevoir

Montant des produits a recevoir inelus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients ct comptes rattachés % 993
Autres créances 255 495
Total 300 488

-

Depse N 6CE54) e Fueas CLCAUDIT INFERNATION AL
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(" ANNEXE % o4, )
Exercice du 01/04/2018 au 3170372019 o
< . * \
Charges 3 paver et .
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan ' Montant . ."
Emprunis et dettes financiéres diverses 67853 ”?.;1,{
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 81 743" @
Dettes fiscales et saciales 192 329
Autres dettes 36 161
Total 317 086 |
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 683 978
Total 683 978
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 1 643 925
Total 1 643 925

Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art 831.2/14)

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes de marchandises
Ventes de produits finis
Prestations de services 15 645 346
Total 15 645 346
Répartition par secteur géograshique Mantant
FRANCE 1 949 259
HORS FRANCE 13 696 087
Total 15 645 346
Effectif moyen
(PCG Ant. §31-3)
Personnel
salarié
Cadres g
Agents de mairrise et techniciens 24
Total 33

.

Dassur N2 L0154 1 en Euros
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VISIT EUROPE
75011 PARIS

(" ANNEXE o

Exercice du 01/0472018 au 3170372019

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS - "”v.* .

Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art. 531-2/9, Art §32-13)

La sociéte VISIT EUROPE s'affranchit de ses obligations de financement des
retraites du personnel par le versement de cotisations, calculées sur la base des
salaires, aux organismeas qui gérent les programmes da retraite. || n'y pas d'autre
engagement fié & ces contributions.

La société est redevable, le cas échéant, du versement en une seule fois d'une
indemnité de départ & Ia retraite. Cette indemnité est déterminée en fonction de
lancienneté du szlarié présent dans I'entreprise 4 I'dge de la retraite.

L'indemnité de fin de carriére calculée est de 143 644 €,

Hypothéses de calculs retenues

- départ a la retraite a I'4ge de 60 - 67 ans

- turmn over moyen

- taux d'actualisation ; 0.77%

- revalorisation des salaires ; 1%

- départ volontaire (départ a I'nitiative du salarié) : 100%
- table de mortalité : INSEE 2018

.

f 4 P
- LT,
< A

a1
.
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VISIT EUROPE
* 75011 PARIS

COPIE CERTIFIEE CONFORME A L'ORIGINAL

( BILAN ACTIF

)

Exercice N-1Y

( Ecart N/ N-1

/ l;:’ae;ﬂ“ N 31/03/2018
31/03/2019 12 12
ACTIF Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Furos Yo
(3 déduire)
Capital souscrit non appelé {1)
Immobilisations incorporelles
Frais d'établisscment
Frais de développement
Concessions. brevets et droits similaires €82 Beh 145 559 537 308 324 786 212 822| 65.43
Fonds commercial (1) 2 578 729 2 578 729 2 578 729
Autrcs immobilisations incorporelles
Avances ¢l acomptes 65 €82 65 632 290 545 224 Bea1 T7.3H
%‘ Immobilisations corporelles
3 Terrains
- Constructions
5 Installations techniques. matériel et outillage 2 936 2 93
= Autres immobilisations corporelles 552 230 434 620 67 539 87 624 20 08 22,924
- Immebilisations en cours
; Avances ef acompies
£ | tmmobitisations financiéres (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 500 000 28 903 471 02 468 773 2319 0.49
Créances rattachées 2 des participations
Autres titres immobilises 10 062 10 082 10 0e2
Préts 114 646 114 646 117 371 27254 2.321
Autrcs immobilisations financiéres 73 217 73 217 73 232 154 Q.02+
Total 11 4 580 368 662 093 3 418 275 3 951 123 32 8464 0.8
Stocks et en cours
Maticres premiéres, approvisionnements 2 524 2 524 12 544 10 018 79.883
En-cours de production de biens
= En-cours de production de services
F Produits intermédiaires et finis
ﬁ Marchandises
-
g Avances et acomples versés sur commandes
E Créances (3)
; Clicnts ct comptes rattachés 1 418 497 1924 1 416 573 1 615 932 199 40%7 12.344
) Autres créances T4 162 774 162 456 625 317 537 | €9.54
b Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mohiliéres de placement
Disponibilités 207 954 207 964 167 242 40 721 24.35
Charges constatées d'avance (3) €83 98 653 978 611 551 72 427 11.84
w =
% 5| Total 1t 3 087 125 194| 3085200 2863 %45 21 286 7.73
=4
E?L frais d'¢mission d'emprunt a étaler ([V)
l..«-i; Primes de remboursement des obligations (V)
I'carts de conversion actif (V1)
K TOTAL GENERAL (I+1+1I4IV4V4V]) 7 667 493 664 017 7003 476 6 815 C@ \M 188 408 2.7€

(RN S P LR TR Ty

(11 Donl dron au bal
2) Dont a muas d'um an
13 Dont a plus d'un an

O
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VISIT EUROPE

* 75011 PARIS

C BILAN PASSIF

D

4 Exercice N | Exercice N-“ Ecart N /N-1
PASSIF 31/03/2019 12{31/03/2018 12 Euros Ya
Capital {Dont versé : 2850 000 ) 2 850 000 2 B50 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport 736 656 736 656
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 27 934 27 934
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées 22 %0 22 960
AR Autres réserves 3962 3962
- o
zZ
= = |Reportinomeau 948 1101 1 069 6254 121 515 11.36
& >
he R
& Résnltat de I'exercice (Bénéfice on perte} 753 112+ 121 515 274 6274 719.771
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 1 940 289 Z 693 401 753 112+ 27.9%~
N
§ g ; Produit des émissions de titres participatifs
= g "5 Avances conditionnées
13
Total I1
w
z
e
ot Provisions pour risques 16 400 26 200 S 8004 37.404
é Provisions pour charges
%
Total III 16 400 26 200 S BODq 37.40+
Dettes financitres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de erédit
- Contcours bancaires courants 542 5424 100.00+
= Emprunts et dettes financiéres diverses 489 432 482 579 6853 1.42
wn
b
5_5': Avances et acomptes requs sur commandes en cours
2
Dettes d'exploitation
Dettes founisscurs et comptes rattachés 261307 986 437 1 €26 634 | 164.90
Dettes fiscales et sociales 257 055 61l 832 354 771 57.9H
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 43 204 91 845 43 €6l B2.91i
=
2 E Produits constatés d'avance (1) 1 643 925 192112 275 1874 14.474
: Z
= Z |Totallv 5046 87| 4 095 467 951 220| 23.23
o Bt
[
& | Fearts de conversion passil (V)
\ TOTAL GENERAL (1+11411141V+V) 7003 476) 6815068\ 189 408| 2.76
11 Detees ol produns constates d'avam.e a moing d'un an 5 0‘;6 787 4 095 467

Eheccier S e 34 en bungs,
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VISIT EUROPE

* 75011 PARIS

( COMPTE DE RESULTAT

D

( Exercice N 31/03/2019 12 Exercice N-1°\ /~__Ecart N/N-1
France | Exportation Total 31/03/2018 12 Euros %
Produits d’exploitation (1}
Ventes de marchandises
Production vendue de hicns
Production vendue de services 15 411 523 233 822 15 645 346 19 205 447 3 560 1024 18.54+
Chiffre d'affaires NET 15 411 523 233822 15645 346| 19 205 447 3 560 1029 18.54+
Production stockde
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 3 606 7 372 37677 51.0%4
Reprises sur dépréciations, provisions (¢t amontissements), transferts de charges 20 811 4 475 16 33571 365.00
Autres produits 8 262 43 233 34 9714 80.8%H
Total des Produits d'exploitation (1} 15 678 24| 19 260 528 3 582 5044 18.601
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock {(marchandiscs)
Achats dc matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 14 724 406 17 065 852 2 341 4524 13.724
Impéts, taxes et versements assimilés 88 191 160 773 72 5824 45.154
Salaires ct traitements 1 081 846 1204 278 122 4324 10.17-4
Charges sociales 459 958 510 900 50 #4249 9.9+
Dotations aux amortissements et Jépréciations
Sur immobilisations ; dotations aux amortissements g6 511 104 Cen 17 5494 16.56
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions 1400 1200 200 16.67
Autres charges 48 55 269 55 2214 99,914
Total des Charges d'exploitation (I1) 16 442 353 19 102 332 2 €59 9794 13.924
1 - Résultat d'exploitation (1-11) Te4 320 155 19 922 525 583.15
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en cammun
Béndlice attribug ou perte transférée (1113
I"erte supportée ou bénélice transféré (IV) J

1y Front produis affzients 4 des eveicices ameneurs
(2) Dont charges alTerentes a des exercices anleniguls

[hiweret N 21341 an ] s
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VISIT EUROPE
- 75011 PARIS

(" COMPTE DE RESULTAT )

( Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/03/2019 12)31/03/2018 12 Euros %
Produits financiers
Produits financiers de participations (3)
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 750 5764 5 0144 86.994
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 5 765 5 765
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 6 515 5 764 751 13.04
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3 456 31227 27 7814 8B.971
Intéréts et charges assimilées (4) 6 853 7 579 7271 9.5
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V1 10 293 3B 806 28 508+ 73.46+
2, Résultat financier (V-VI} 3 783 33 043+ 29 259 88.55
3. Résultat courant avant impits (I-11+11E-IV+V-V]) 768 112+ 125 134 893 266+ 713.73H
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 15 000 15 000
Produits exceptionnels sur opérations en capital 190 000 190 0004 100.004
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total V11 15 000 190 000 175 0004 92.11+
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 193 633 193 €35+ 100,00~
Dotalions aux amortissements, dépréciations et provisions
Total V1] 193 639 193 639+ 100.004
4. Résultat exceptionnel (VII-VI1IE) 15 000 3 63%H 18 639 512.22
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impits sur les bénétiees (X)
Tutal des produits (I+1H+V+VII) 15 659 538 19 456 292 3 756 7934 19,314
Total des charges (I+IV+VI+VIIHIX+X) 16 452 651 19 3234 777 2 832 126+ 14.914
\5. Bénéflice ou perte (total des produits - total des charges) 753 1124 121 59 \_ #74 6274 719,91

* Y compns  Redevance de credn bail mobilier
Redevance de credul bl immohlier

(31 Dont prodnts concernartl kes entrepnses hees

147 Denlinteréts concernant lus enlreprises hees
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(" ANNEXE

J A\

/
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\_ NA =Non Applicable NS = Non significative
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VISIT EUROPE
" 75011 PARIS

(_ ANNEXE

Exercice du U1/04/2018 au 3 1/03/2019

-

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice, dont le total est de 7 003 475.91
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 15 645 345.50 Euros et dégageant un déficit de 753 111.75- Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/04/2018 au 31/03/2019.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés. font partie intégrante des comptes
annuels.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
{PCG Ant 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivantsdu Plan Comptable Général 2016.

La méthode de base retenue poar I'évaluation des éléments inscrits en compiabilité est
la méthode des coflts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2015-06 et 2016-07 relatifs a la réécriture du plan
cormptable général applicable a la cléture de I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas éié modifiées par
rapport & I'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

Il a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir
a l'application du CICE (crédit d'impét pour la compétitivité et I'emploi) pour un
montant de 29 163 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre
de ce mécanijsme,

L'utilisation du CICE dans l'entreprise

-

Le CICE a pour objet le financement de l'amélioration de la compétitivité des
entreprises. Au titre de l'année civile écoulée, nous avons dégagé an crédit d'impdt
de 29163 €, que nous avons affecté principalement & des efforts en matiére de :

Dossier 11540 en | oios
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VISIT EUROPE

* 75011 PARIS
ANNEXE )
Exercice du 01/04/2018 au 31/03/2019
- ™
Description des efforts Montant
- investissement : 29 163
- recherche :
- J'innovation :
- formation ;
~recrutement :
- prospection de nouveaux marchés
- transition écologique et éncrgétique ;
- reconstitution des fonds de roulement :
l'otal 29 163
Il n'a donc permis ni de financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni
d'augmenter les rémunérations des dirigeants.
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 3 567 802 37 326
Installations techniques, Matéricl et outillage industriel 2 936
Installations générales agencements aménagements divers 233 298 3 840
Matériel de transport 36 533
Matéricl de bureau ct informatiquc. Mobilier 297 123 12 918
TOTAL 569 889 16 758
Autres participations 500 €00
Autres titres immobilisés 10 062
Préts. autres immobilisations financiéres 190 603 4 826
TOTAL 700 665 4 826
TOTAL GENERAL 4 838 356 58 91D

-

Tosurer %7 101341 en Firtas
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VISIT EUROPE
© 75011 PARIS

(" ANNEXE

D)

Exercice Ju 01/04/2018 au 31/03/2019

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin excreice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 277 850 3 327 277 3 327 277
Instaliations techniques. Matériel et outillage industriel 2 936 2 936
installations générales agencements aménagements divers 0 237 138 237 138
Matériel de transport 36 533 36 533
Matériel de burcau et informatique. Mobilier 31 481 278 560 278 560
TOTAL 31 481 555 166 555 166
Autres participations 500 000 500 000
Autres titres immobilisés 10 062 10 062
Préts. autres immobilisations financiéres 7 566 187 863 187 863
TOTAL 7 566 €97 924 697 824
TOTAL GENERAIL 31e 898 4 580 368 4 580 367
Etat des amortissements
Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 373 741 49 668 277 850 145 559
Installations techniques, Matériel et outillage industriel 2 936 2 936
Installations générales agencements aménagements divers 176 361 22 237 198 598
Matériel de transport 36 533 36 533
Matériel de burcau et informatique. Mobilier 266 435 14 606 31 481 249 560
TOTAL 482 265 36 843 31 481 487 627
TOTAL GENERAL 8§56 006 86 511 309 331 633 185
Ventilation des dotations Amertissements | Amortissements } Amortissements | Amortissements dérogatoires
de I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 49 668
Instal.générales agenc.aménag dJivers 22 237
Matériel de bureau informatique mobilier 14 606
TOTAL 36 843
TOTAL GENERAL 86 511

.

D % 11534 en Loy
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VISIT EUROPE
" 75011 PARIS

C ANNEXE

)

Exercice du 01/04/2018 au 31/03/2019

.

- ™
Etat des provisions
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Mentant fin
d'exercice Dotatiens Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Autres provisions pour risques et charges 26 200 1 400 11 200 16 400
TOTAL 26 200 1 400 11 200 16 400
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant {in
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur autres immobilisations financiéres 31 227 3 446 5 765 Z8 508
Sur comptes clients 1 924 1 924
TOTAL 33 151 3 446 5 765 30 832
TOTAL GENERAL 59 351 4 846 16 965 47 232
Dont dotations et reprises
d'exploitation 1 400 11 200
financiéres 3 446 5 765
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | A lanauplus | Aplusd'l an
Préts 114 646 Cr 114 646
Autres immobhilisations financiéres 73 217 01 73 217
Clients douteux ou litigieux 1 924 1 924
Autres créances clients 1 416 573 1 416 573
Personnel ¢t comptes rattachés 6 728 6 728
Impdts sur les bénéfices 248 744 248 744
Taxe sur la valeor ajoutée 211 845 211 845
Débiteurs divers 306 645 306 845
Charees constatées d'avance 683 978 683 978
TOTAL 3 064 500 2 §76 a37 187 863
Montant des préts accordés en cours d'exercice 4 826
Montant des remboursements obtenus en cours dexercice 7 566

O

/
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VISIT EUROPE

© 7501t PARIS

Exercice du 01/04/2018 au 31/03/2019

(_ ANNEXE )
-

/
Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Deld5ans A plusde 5 ang

Fournisseurs et comptes rattachés 2 613 071 2 613 071
Personnel et comptes rattachés 11 223 116 223
Sé¢eurité sociale et autres organismes sociaux 114 745 114 745
Taxe sur la valeur ajoutée 2 636 2 636
Aultres impdts taxes ct assimilés 23 450 23 450
Groupe el associés 489 432 489 432
Autres dettes 43 304 43 304
Produits constatés d'avance 1 643 925 1 643 825

TOTAL 5 046 787 5 046 787

Composition du capital sacial
(PCG Art 831-3 et 832-13)

Différentes catégortes de titres ncYn%}ﬁg[Es Nombre de titres
& €n euros Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 15. 0004 190 000 150 000

Fonds commercial
{Code du Commerce Art. R 123-186, PCG Art. 831-2/10)

Montant des éléments Montant
Nature Achetés Réévalués Recus en Global dela
apport dépréciation
FONDS COMMERCIAL 1 878 729 1 878 729
FONDS COMMERCIAL CORSE 700 004 700 004
[Total 2 578 729 2 578 729

La perte de chiffre d'affaires sur les deux derniéres années et la chute du résultat
d'exploitation, nous a conduit a nous poser la question sur la valeur de I'entreprise et du
fonds de commerce. Les tests de dépréciation effectués, nous confirment que la
notoriété de l'entreprise, son savoir-faire, sa clientéle et la marque Visit Europe n'ont
rien perdu de leur valeur. 11 s'agit d'une période de transition pour travailler et investir
dans le nouveau positionnement sur le marché et au sein du groupe. De nombreuses
adaptations ont été et sont encore nécessaires, notamment en terme de systéme
d'information et de nouvelles technologies, pour répondre a la demande trés évolutive
de notre clicntéle et du marché. Plusieurs axes de développement sant encore & I'étude
et seront mis en ceuvre courant de l'exercice comptable suivant afin d'avoir une agilité
et une réaciivité plus grande face aux transformations permanentes du marché.
L'ensemble de eccs mesures devraient cldturer cette période transitoire pour retrouver
équilibre dec I'entreprise a 'horizon de 2020/2021.

Evaluation des immobilisatians corporelles

[La valeur brute des éléments corporels de l'actif immaobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces hiens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

N I,
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CANNEXE

Exercice du 01/04/2018 au 31/03/201Y

Fvaluation des amartissements

s e—

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes:

Catégorie Mode Durée
Logiciel, brevet, licences Linéaire lalGans
Agencements ¢t aménagernents Linéaire 54 10ans
Matériels industricl Linéaire 3ans
Matériel de transport [Linéaire 4 ans
Matériel de bureau et informat Linéaire 3a5ans
Mobilier Linéaire Jal0ans

Titres immobilisés
(PCG Art 831-2/20 et 832-7)

compte de leur valeur actuelle 4 la cléture de I'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Dépréciation des créances
(PCG An §31-2/3)

Praduits a recevair

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les titres de participation, ainsi que les antres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits. la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu,

Montant des produits i recevoir inclus dans les postes suivanis du bilan Montant
Créances clients ¢t comptes ratiachés 4 993
Autres eréanees 295 495

300 488

Total

\

/
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(_ ANNEXE

Exercice du 01/04/2018 au 3170372019

( Charges A payer

Total

Montant des charges a paver incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 6 B53
Dettes fournisseurs et comptes rattachés B1 743
Dettes fiscales ct sociales 192 329
Autres dettes 36 161
Total 317 086

Charges et produits eonstatés d'avanee
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 683 978
Total 683 978
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 1 643 925
1 643 925

Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG ArL 831-2/14)

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATTF AU COMPTE DE RESULTAT -

Répartition par secteur d'activité Montant
Ventes de marchandises
Ventes de produits finis
Prestations de services 15 645 346
Total 15 645 346
Répartition par secteur géographique Montant
FRANCE 1 949 259
11ORS FRANCE 13 696 087
Total 15 645 346
Effectif moven
(PCG Art 831-3)
Personnel
salarié
Cadres 9
Agents de maitrise et techniciens 24
Total 33

\
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( ANNEXE )

Exercice du 01/04/2018 au 31/03/2019

e ™

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art 531-2/9, Art §32-13)

La société VISIT EUROPE s'affranchit de ses obligations de financement des
retraites du personnel par le versement de cotisations, calculées sur ja base des
salaires, aux organismes qui gérent les programmes de retraite, Il n'y pas d'autre
engagement lié a ces contributions.

La société est redevable, e cas échéant, du versement en une seule fois d'une
indemnité de départ 3 la retraite. Cette indemnité est déterminée en fonction de
I'ancienneté du salarié présent dans l'entreprise a 'age de la retraite.

L'indemnité de fin de carriére calculée est de 143 644 €.

Hypothéses de calculs retenues

- départ a la retraite a I'age de 60 - 67 ans

- turn over moyen

- taux d'actualisation : 0.77%

- revalorisation des salaires : 1%

- départ volontaire (départ a l'initiative du salarié) : 100%
- table de mortalité : INSEE 2018

N o)
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1iste des filiales et participations

€ ode du { ommeree Art L 233-15, PCG An. 831-3 20 832-13)

Papaam propres | Asde-part du Valeur vomplable des Uines Irets ct avanes | Cautkms ol Choflie dallares]  Reauhat net IHudende s
LT € apisl UL (L C4pilil detenn At ATnERiy el avals demes du dermmt du dernier ercamses par la
fe papiat i) Tr gy 1t am et w1 per b s ite SR T (s
A. Renseignements détaillés
» Filiales detenues 4 + de 509
- VISIT INVEST 5 X 4 1.3 zieRers fmEE 5 64
- Participations detenues entre 15 et 50 %
B. Renseignements globaux
=Fihales non reprises en A
= Participations non reprises en A
= INFORMATIONS COMPLENMENTAIRES -
Prodnits et charges exceptionnels
(POG AR X312 11
WNature “ontant impute au compte
Produits exceptionnels
- Indemniies 15 Goda
Cotal 15 a60
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