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Bilan A L'ORIGINAL 

ACTIF 
34/10/2026 31/10/2019 Variation 

Brut Amort.pEov. Net INet Net 

Capital souscrit non appelé {0} 

ACTIF IMMOBILSE 
Frais d'établissement. 

Recherche et développement. 
Concessions, brevets, droits similaires 2906 816,91 325 268,46! 2 81 S48A5| 2222 930.48 358 609 

Fonds commercial 6 830 859,62 6830 859,621 6 886 792.22 - 55 933 

Autres immobilisations incorporeltes 175 004,63 175 004,63 170 450,31 4 554 

Avances & ucompies sur immo, incorpurciles 
Terrains 
Constructions 
Installations tech., matériel & outillage industriels 

Autres immobilisations corporelles 2271278842} I 691 901.1$ 520 887,27 559 126,47 - 38 239 

Enmobilisations cti cours 10 974,75 - 10975 

Avances & acompies 9 515,41 9515.41 17 280,00 -7 765 

Participations évaluées selon mise en équivalence 

Autres paticipations 5 000,00 5 600,00 5 090,00 

Créances rattachées à des participations 
Autres titres immobiHsés 6 441,26 6 441,26 6 441,26 

Prêts À 802 007,32 1802097321 1792181.4:2 3916 

LAutres immobilisations financières 203 593.06 203 593.06 20193713 1656 

TOTAL (D| 1418211663| 2017 16961! 12 134 947.02] 11 873 122,71 261 824 

ACTIF CIRCULANT 
Matières premières, approvisionnements 
En cours de production de biens 
En cours de production de services 
Produits imermédinires et finis 

Marchandises 34 478,57 9 953,00 24 525,57 24 525,57 

Avances & acomptes versés sur commandes 

Clients et comptes rattachés 9 719 257,35 347 622,90! 93716348! 9 195 730,53 175 90d 

Autres créances 

Fournisseurs débileurs 

Personnel 
Organismes sociaux 597 474,34 597 474,34 14 604,82 582 870 

Etat, impôts sur les bénéfices 

Etat, taxes sur ke chiffre d'affaires 320 253,23 320 253.23 41 687,83 278 565 

Autres 3 754 697.16 3754 697,16! 7 981 618,49 -4 226 921 

Capital souscrit et appelé, non versé 

Vaïcurs mobilières de placement 228 800,00 228 809,00 526 225,00 - 297 416 

Disponibilités 3 0410 F08.,68 3440 108,681 5 784 663,73 -2 744 553 

Charges constatées d'avance __f 283 399,94 283 309,04 354 229,39 - 70 829 

TOTAL AD] 1797847827]  357575,50] 17620 902,77] 2392328538] -6 302383 

Charges à répartir sur plusieurs exercices (0) 
Primes de remboursement des obligations {V) 

{Ticaris de conversion actif {V) 
TOTAL ACTIF (0 à V)| 2214059490! 2374 745.11 | 29 755 849,79! 3S 796 408.09 6 049 558 
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TOTAL PASSEF ( à V)     29 75% 849.79     

PASSIF 31/10/2020 41/10/2019 Variation 

Net Net Net 

CAPITAUX PROPRES 

Capital social ou individuel (dont versé : 4 775 000,09 } 4 715 000.00 3 875 000.00 900 G0û 

Primes d'émission, de fusion, d'apport … 

Ecarts de réévaluation 
Réserve légale 153 311,47 136 604,22 16 708 

Réserves statutaires où contractuelles 

Réserves réplementées 

Autres réserves 1 048 935.36 731 478,68 317 457 

Report à nouveau -241 985,55 241 986 

Résuitat de l'exercice -3 46: 801,95 576 150,48 -4 040 952 

Subventions d'investissement 

Provisions réglementées 
TOTAL D 2 512 444,88 5 077 246,83 2364 802 

Produits des émissions de titres participatifs 
ÀAvances conditionnées 

TOTAL (LE 

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

Provisions pour risques 40 000.00 - 40 000 

Provisions pour charges 
TOTAL (D) 40 000.00 - 40 000 

EMPRUNTS ET DETTES 
Eriprunts abligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 
Enprunts 
Découverts, concours bancaires 188 678.46 30 469,60 158 209 

Emprunts et dettes financières divers 

Divers 6787 953,66 1 920 648,41 4 837 4H 

Associés 

Avances & acomptes regis sur commandes en cours 7039 027,15 5 954 612.20 1 084 415 

Deltes fournisseurs et comptes raltachés 4 097 292,90 19 852 762.97 -15 755 470 

Dettes fiscales ct sociales | 

Personne 348 174,06 406 438,42 - 58 264 

Organismes sociaux 916 121,63 414 356,63 501 765 

Etat, impôts sur les bénéfices 

Etat, tuxes sur le chiffre d'affaires 199 012,65 180 875,42 18 137 

Etui, obligations cautionnécs 

Autres impôts, taxes et assimilés 160 596,50 144 710,13 15 886 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés +00 000,00 100 000 

Autres dettes 7011 847,28 121 E76SS 5 800 7ti 

Produits constatés d'avance 424 660.62 563 110,03 - 138 449 

TOTAL (IV)| 27 243 404.01 30 679 161,26 -3 435 750! 

Ecart de conversion passif (V) … 

| 35 796 408,09 -6 040 558   
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31/19/2020 41/10/2019 Variation % 

France Exportations Total ‘Total Total 

Ventes de marchandises 

Production vendue biens 
Production vendue services 8 51476849! 2209 420,61! 10724 198,10f 23 041 190.15 -12716 992 -53,46 

Chiffres d'affaires Nefsi  8514768,49) 2209420,61! 10724 108,10) 23041 196,15 -12 316 992 53,46 

Production stockée 

Production immobilisée 

Subventions d'exploitation reçues 4 402.34} 2919.88 1 482 50,77 

Reprises sur amortisséements et provisions, transfert de charge 1256 298,31| 260 644,19 995 654 382,00 
Autres prosluits 3270,37 6 604,50 -3334 -50,48 

Total des produits d'exploitation! 11988 169,12! 23 311 356,81 -11 323 190 48,57 

Achats de marchandises (y compris droits de douanc) À 300,00 - 134 -{0û 
Variation de stock (marcharises) -1 300,00 1 300 -100 

Achats de matières premières et autres approvisionnements 

Varialion de stock matières premières el autres approvisionnemenis 

Autres achats ct charges externes 0 935 464,160! 15232 183.13 -3296 719 -34,77 
Impôts, taxes el versements assimilés 190 257,63 363 841,51 - 173 584 -47,71 

Salaires et traitements 4585016920) 4912 436,59 - 362 267 -7,37 
Charges sociales 530 886,30 1 535 241,23 -1 004 35 -65,42 

Dotations aux amoriissements sur immobilisalions 186 320,04 106 016,56 -9 696 -4,95 

Dotations aux provisions sur immobilisations 
Dotations aux provisions sur actif circulant 347 622,50 9 953,00 337 670 MS 

Dotations aux provisions pour risques ct charges 40 OUG,0Ù - 4Ù 000 -100 

Autres charges 79.473,51 183 OOU,S3 -103 617 -56,59 

Total des charges d'exploitation | _15 820 187,28} 22472 752,15 -6 651 565 -29,60 

RESULTAT EXPLOITATION] -3 832 018,6 538 606,66 -4 676 625 556,95 

Bénéfice attribué ou perte transférée 

Perte supportée ou bénéfice transféré 

Produits financiers de parlicipatiuns 
Produits des autres valeurs mobilières 15 606,92 21 509,80 - 5 695 -26,49 

Autres iméréts et praduits assirnilés 9 762,36 14 180,22 -d'4l8 -31,16 

Reprises sur provisions et transferts de charges 

Différences positives de change 5 773,78 S 7174 MS 

Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement 

Total des produits financiers 31 342,16 35 682,02 -4339 -12,16 

Dotalions financières aux amurlissements el provisions 

Intérêts et charges assimilés 27 733.91 34 953.03 - 7217 -20,65 

Différences négatives de chimge 4 118,65 4 119 MS 
Charges nettes sur cessions valeurs mobilières de placement 

“Jl'otal des charges financières 31 854,56 34 953,03 - 3 098 -8,86 

RESULTAT FINANCIER | 512,40 727,90 - 1240 170,39 
| RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS! -3 532 530,56 839 334,65 -4 673 865 556,62 

| Produits exceptionnels sur opérations de gestion 
Produits exceptionnels suc opérations en capital 1 026 862,39 622 146.84 404 716 65,05 
Reprises sur pravisions et transferts de charges 2 500,00 2 500 NS 

Total des produits exceptionnels 1 029 362,39 622 146,84 407 214 65,45 

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 485,00 483 NS 
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 643 238,95 &85 331,01 - 246 092 -27,12 
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 15 909,83 15 $10 MS 

Total des charges exceptionnelles 661 633,78 885 331,01 - 223 697 225,27 

| RESULTAT EXCEPFIONNEL 367 725,61 -263 184,17 636 913 239,72 

Participation des salariés 

Impôts sur les bénéfices 

Total des Produits! 136048 873,67! 23068 146,67 -16 020 313 -45,56 

Total des charges! 16413 675,62! 23 393 06,19 -6 879 264 “29,41 

RESULYA NET] -3 464 801,95 576 150,48 -d 640 952 701,37 
    Dont Crédit-bail mobilier           
  

Dont Crédit-bail immobilier 

 



  
  

   

    

COPIE CERTIFIEE CO 
A L'ORIGINAL SET 

Annexes Légales 2020 

Au bilan avant répartition de l'exercice ctos le 31/10/2020 dont le total est de 29 755 $49,70 E 

et au compte de résultat de l'exercice dégageant un résuitat de -3 464 801,05 E, présenté sous forme de liste. 

L'exercice à unc durée de 2 mois, recouvrant la périnde de 01/11/2019 au 31/10/2020. 

Les notes et tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels. 

L'exercice précérent avait nne durée de 12 moîs recouvrant la période du 01/14/2078 au 31/10/2119.
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Règles et méthodes comptables 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans Îe respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses 

de hase : 
- continuité de l'exploitation, 

- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 

- indépendance des excreices, 
ct conformément aux règles générales d'établissement c1 de présentation des compics annuels. 

Les comptes annuels au 31/10/2020 ont été établis dans le respect des dispositions du plan compiable générai appronvé par arrêté 
ministériel du (8/09/2014, la loi n°83-353 du 30/04/1983 et le décret 83-1020 du 29/11/1983, et conformément aux dispositions 
des rêglements comptables 20006 et 2003-07 sur les passifs, 2002-10 sur l'amortissement et la dépréciation des actifs et 2004-06 

sur ta définition, la comptabilisation ef l'évaluation des actifs. 

Pour l'application de ces règlements, l'entité a choisi la méthode prospective. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cafts historiques. 

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes: 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition où de production, compte tenu des frais 
nécessaires à la mise en état d'utilisation de ces biens, et après déduction des rabais commerciaux, remises, cscomiptes 

de règlements obtenus. 

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels : 
- immobilisations décomposables : l'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables où 
la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif, 
- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l'entreprise a opté pour Je maintien des 

durées d'usage pour l'amortissement des biens non décomposés. 

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d‘immobilisations ne sont pas inclus dans le coût de production 

de ces immobilisations. 
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de la durée de 

vie prévue : 

  

‘ Logiciels informatiques dc 61 à 05 uns 
Site internet de {4 à 05 ans 

: lAgencements, aménagements, installalions de 06 à 10 ans 

Î Matérici de transport Üd ans 
è Matériel de bureau et informatique de 03 à 10 ans 

Mobilier de 05 à 1ü ans 

      

  
      

  

 



    

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIÈRES DE PLACEMENT 

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à 

la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de }a différence. 

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de même nature conférent des même droits, la valeur d'entrée des 

titres a été estimée selon la méthode "premier entré-premier sorti. 

DIFFÉRENCE D'EVALUATION SUR 'TTFRES DE PLACEMENT 

LVALUATION BILAN PRIX DU MARCHE À LA CLOTURE 

LCL 44% 100 625 euros 110 301 euros 

STOCKS 

Les stocks sont évalués suivant ia méthode “premier entré, premier sorti”. 

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires. 

Les produits fabriqués sont valorisés au coût de production comprenant les consommations et les charges directes et 

indirectes de production, les amortissements des biens concourant à la production. 

Le coût de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks. 

Les intérêts sont toujours exclus de la valorisation des stocks. 

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette à Ja date d'arrêté des 

comptes. 

CRÉANCES ET DETTES 

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale, Une dépréciation est pratiquée lorsque ka valeur 

d'inventaire est inférieure à la valeur comptable, 

OPERATIONS EN DEVISES 

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. 

Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. 

La différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises à ce dernier cours est portée au bilan en 

“écart de conversion". Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision en totalité. 

ES n



  
  

FONDS COMMERCIAL 

Compte tenu de la crise santitaire nous nous sommes placés au O1 novembre 2019 afin de déterminer les indices de 

perte de valeur à cette date (G1/11/19). 

Conformément au règlement ANC 2015-66, ces derniers ne font pas l'objet d'un amortissement mais sont soumis à un 

test de dépréciation annuel. 
Les tests de dépréciation mis en oeuvre n'ont pas mis en évidence la nécessité de constater de dépréciation à la clôture 
de l'exercice. 

Nos tests de dépréciation ont été réalisés en tenant compte des hypothèses suivantes (méthode DCFet multiple EBE) 

Coût du capital : 8,80% 
Taux croissance infinie : 2,00% 

Prime de risque du marché : 8,50% 

ET = A 

   



  
  

Informations complémentaires pour donner une image fidèle 

Fermeture de trois agences : 

Marseille, d bis rue Grignan (13001) 
St Gratien, 2 bis rue des Halles (05210) 
Réze, 7 rue Charles Perraud (44000) 

Il a été procédé au cours du présent exercice à l'acquisition des éléments incorporels suivantsauprés des sociétés du 

poupe. 

SAS TOURISM INVEST 

-Marques 
La Fabrique des sensations 
La Fabrique des incentives 
STIMTRAVEÉL 

UNIVAIRMER ADVENTURE 

UNIVAIRMER TICKETS 

VM GESTION 

La SASU VOYAGES MASSON a cédé à la SASU VM GESTION des pas de portes de certaines de ses agences pour 

une valeur totale de 790 OÙU € 
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FAITS MAROQUANTS DE L'LXERCICE     

IMPACT DE LA CRISE SANITAIRE SUR L'ACTIVITE 

Constat : 
La crise sanitaire liée à Ja Covid-19 et la promulgation de l’état d'urgence sanitaire par la loi°2020-290 du 23 mars 2020 

constituent un fait marquant de l'exercice. 

Estimation des impacts de la crise sanitaire liée à la Covid-19 sur les comptes annuels au 31/10/2029 : 

- Fermetures des agences de 17 mars 2020 au 18 mai 2020 et du 30 octobre au 24 novembre liées au contiriement, 

- Mise en place des mesures de recommandation sanitaire pour l'accueil des salariés et clients. 

“Fermeture des aéroports ayant entravé fortement notre activité : 

CDG : du !7 mars au LE mai: seuls les terminaux 2A, 2 et 2F sont restés ouverts, et du 30 octobre au 24 

novembre seuls les terminaux 2€ ct 2F sont restés ouverts. 
Orly : tous les terminaux sont restés fermés dn 30 mars au 26 juin. 

En conséquence de cette crise sans précédent, notre production a été amputée de 53% par rapport à l'exercice 2019, sait 

une production totale de 10 724 198 euros contre 23 041 190 euros en 2019. 

li en est résulté une perte conjoncturelle de 3 464 802 euros au 31 octobre 2020. 

Mesures mises en œuvre par l’entreprise : 
-Report des voyages lors du premier confinement 

L'ordonnance n° 2020-315 du 25 mars 2020 relative aux conditions financières de résolution de certains contrats de 

voyages touristiques a autorisé l’entreprise à conserver les acomptes clients et à émettre un « à valoir » client, valable 18 

mois à compter de sa date d'émission. 

L'ordonnance a pris fin le 15 septembre 2020, date à laquelle l’entreprise a émis des avoirs commerciaux valables 12 mois, 

-Personnet placé en activité partielle 
L'activité « groupes » a été placée en chômage partiel à 100% entre le 1° confinement jusqu’en septembre. 

Pour les agences, l’activité partielle a été modulée en fonction de la configuration des agences mono configuration où pas. 

L'activité partielle des services supports a été adaptée en fonction du niveau d'activité. 

-Mise en place du télétravail 
Télétravail pour l’ensemble du personnel du 17 mars au 18 mai. 

Télétravail pour le « call center » en majorité et au cas par cas pour les autres services depuis cette date. 

-Décisions financières afin de faire face à la crise sanitaire 
- Reports d’échéances d'emprunts pour un montant total de 507 801 euros 

- Souscription de PGE {prêt garantie par l'état) pour un montant total de 4 OUD O00 euros se répartissant ainsi 

HSBC PGE 400 OG0 euros 

CE PGE 1 000 O00 euros 

LCL PGE 2 000 000 euros 

CRCA PGE 600 O0G euros 

- Mise en place d’un programme de réduction des coûts afin de sécuriser les résultats et la trésorerte (départs 

volontaires de salariés, licenciement et fermeture de trois agences Marseille, ST Gratien et Reze) 

- Baisse de 20% de la rémunération de l'encadrement sur la base du volontariat, 

  

               



  
  

-Augmentation de capital 
La société VOYAGES MASSON a procédé le 22 octobre 2020 à une augmentation de capital de 900 000 € par l'émission 

de 18 000 actions nouvelles de 50 euros chacune, portant le capital de 3 875 000 à 4 775 000 euros. 

AUTRES EVENEMENTS MARQUANTS 

-Cession de pas-de-portes 
Cession par la SASU VOYAGES MASSON à la SASU VM GESTION de « pas-de-portes » de 10 agences pour nn 

montant total de 796 OU0 euros. 

-Lifige Fhomas Cook 
Comptabilisation d’une charge exceptionnelle au titre du litige qui oppose la SASU VOYAGES MASSON à THOMAS 

COOK un montant de 123 241 euros, et concomitamment d’un profit exceptionnel de 231 270 euros. 

Détermination du montant des bulletins d'inscription (BI) au 31 octobre 202 (changement d’estimation) 

Compte tenu de la crise sanitaire, le taux d'annulation des BE « en stock » au 31 octobre 2020 a été porté de 2% à dY afin 

de tenir compte de défections futures. Cette mesure constitue non un changement de méthode comptable mais un 

changement d'estimation. 

CHANGEMENTS DE METHODE 

AUCUN 
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Etat des immolilsations 

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Auginentaiions 
Vaieur brute des 

immobilisations Réévaluation en} Acquisitions, créations, 
au début d'exercice cours d'exercice virements pst à pst 

Frais d'établissement, recherche et dévelopnement 
Autres immobilisations incorperelles 9 558 889 524 995 

Tetrains 

Constructions sur sol propre 
Constructions sur sol d'autrui 
Installations générales, agencements, constractians 

Installations techniques, matériel et outillages mdustriels 
Autres installations, agencements, aménagements 1 295 056 107 805 
Matériel de transport 14 614 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 849 532 10 185 

Emballages récupérables et divers 
Immobilisations corporelles cn cours 10975 | 
ÂAvances et acomptes 17280 9515 

TOTAL 2187 457 127 SUS 

Participations évaluées par équivalence 
Autres participations 5 000 
Autres titres inumobilisés 6441 
Prêts ct autres immobilisations financières 1 994 118 26 468 

FOTAL 2 OS S6Ù 26 468 

TOTAL GENERAL 13761 906 678 968 

Diminutions Valeur frute Réev. Lg. 

Par virement de Par cession 61 innaob, à fin Vai. Origine à Fin | 

pst à pst misc HS extreice exercice 

Frais d'établissement, recherche et développement | 

Autres immobilisations incorparelles 0 170 162.033 9912 681 9 884 458 

Terrains 
Constructions sur so propre 
Constructions sur sol d'autrui 
Installations générales, agencements, constructions 
Instafiations techniques, matériel el outiflages industriels | 

Autres installations, agencements, aménagements 27786! 1 375 073 1 375 675 

Matériel de transport 14614 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 22 0H 837713 837713}; 

Emballages récupérables et divers 
Enmobihsations corporelles en cours 10975 
Avances ct acompies 17 280 9515 

TOTAL 28 285 64 493 2 222 304 2 212 788 

Participations évaluées par équivalence 
Autres participations 5 000 
Autres titres immohiisés @ 441 
Prêts et autres immobilisations financières 14 896 2 605 690 

FOTFAE 14 896 2017 132) 

TOTAL GENERAL | 52 32) 226 437 Eé 152 117: 12 097 246         
  

 



Etat des amortissements 

  

  

  

  

  

  

ln Situations et mouvements de l'exercice 

Début excreict | Dotations cxcreîer Etéments sortis Fin excretce 
CÉPDEISCS 

| Frais d'établissement, recherche 

Autres immobilisations incorporelles 278 707 46 561 325 268 

Terrains 
Constructions sur sol propre 
Constructions sur sol d'autrui 

Installations générales, agencements constructions 

Installations techniques, matériel et autillages industriels 

|installations générales, agencements divers 884 494 114 674 971 383 

Matériel de trañisporl 13 623 430 14 054 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 701 958 40 565 22 004 720 518 

Emballages récupérables ct divers 
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Ventilation des dotations aux amertissements de Mouvements affectant la provision 

l'exercice pour amerf. déreg. 

Linéaire DégsessiF Exception. Dotations Reprises 

Frais d'établissement, recherche 

Autres immobilisations incorporcilcs 46 S61 

Terrains 
Constructions sur sol propre 

Constructions sur soi d'autrui 

Installations générales, agencements constructions 

Instaflations lechniques, matériel el outillage 

industricls 

Instaliations générales, agencements divers 114 674 

Matériel de transport. 430 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 40 565 

Emballages récupérables et divers 

‘ TOTAL 155 609 

TOTAL GENERAL _ 2102 230 

emestts de l'uxerctee affect x v «< rénitrtius & ions 
Mouvements de l'exercice uffec ‘ant les churges répirties sur Montant net début Augmentation Hotntions aux Montant uet À ta fin 

plusieurs exCrCICeS 
antort. 

Charges à répartir sur plusicurs exercices 
Primes de remboursement obligations           
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Ltat des provisions 

  

  

PROVISIONS Bébut exercice 
Augientations 

dotations 

Diminutions 

Reprises 
Fin exercice 

  

Pour reconstitution gisements 

Pour investissement 
Pour hausse des prix 
Amortissements dérogatoires 
Dont majorations exceptionnciles de 30% 
Pour implantations à l'étranger avant te 1.1.92 
Pour implantations à l'étranger après le 1.192 

Pour prêts d'installation 
Autres provisions réglementées 
  

  

  

Pour litiges 
Pour garanties donnécs clients 
Pour pertes sur marchés à terme 
Pour amendes et pénalités 
Pour pertes de change 
Pour pensions et obligations 

Pour impôts 
Pour renouvellement immobilisations 
Pour grosses réparations 
Pour charges sur congés payés 

Autres provisions 

40 600 40 000 

  

  

:40:000: 

  

  

Sur immobilisations incorporelfes 
Sur immobilisations corporelles 
Sur titres mis en équivalence 
Sur titres de participation 
Sur autres immobilisations financières 
Sur stocks ct cn-cours 
Sur complies clients 
Autres dépréciations 

9 953 

19 872 

2 500 

à47 623 19 872 

2 500 

9953 

347 623 

  

  

62372 

  

  

Dont dotations et reprises : 
- d'exploitation 
- financières 

- exceptionnelles       347 623   59 872 

2 500     
  

Vitres mis en équivalence : montant dépréciation à la clôture de l'exercice calculée selon Îes règles prévues à l’article 39-1-5c 

CGI. 
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Etat des échéances des créances et des dettes 

  

  

  

    

     

  

        
  

  

  

        
        
  

  RS mn ME 

ÉTA'T DES CREANCES Montant brut Un au au plus Plus d'un as 

Créances rattachées à des participations 

Prêts 1 802 097 2 203 1 799 894 

Autres immobilisations financières 203 593 203 593 

Chents douteux ou litigieux | 

Autres créances clients 9 719 257 9 719 287 

Créances représentatives de titres prétés 

Personnel ct comptes rattachés 

Sécurité sociale, autres organismes sociaux 597 474 597 474 

Étai ct autres collectivités publiques : 

- {impôts sur les bénéfices 

- T.V.A 320 253 720253 

- Autres impôts, taxes, versements ct asshnilés 472 896 422 806 

- Divers 123 033 123 033 

Groupe et associés 1 852 179! 1 852 179 

Débiteurs divers 1 356 389 1 356 549 

Charges constatées d'avance 283 400 283 400 

GENERAL | 680772 14671888) 

Montant des prêts accordés dans l'exercice 14214 
Remboursements des prêts dans l'exercice 4 298 

Prêts ot avances consentis aux associés 

ETAT DES DETTES Montant brut de dus s ans eu Plus & È a 

Emprunts obligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 
Emprunts ef dettes auprès des établissements de crédits : 

- à } an maximum 188 678 188 678 

- plus d'un an 
Emprunts et dettes financières divers 6 757 954 824 192 5 808 389 {24 773 

Fournisseurs et campies rattachés 4 097 293 4 097 393 
Personnel et compies rattachés 348 174 348 174 
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 916 122 916 122 

Eiat et autres collectivités publiques : 
- Hmpôts sur les bénéfices 
- T.V.A 196 613 199 013 

- Obligations cautionnées 
- Autres impôts et taxes 160 507 160 597 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 190 C0Ù 100 000 

Groupe ct associés 
Autres dettes 7011 887 TOI! 887! 

Dette représemtative de titres empruntés 

Produits constatés d'avance 424 66] 424 GG1 | 

TOTAL GENERAL 20 204 378 14 Ti 216 5 808389! 124 773 

Emprunts souscrits en cours d'exercice 5 410 069 
Emprunts remboursés en cours d'exercice 1077 93 

Emprunts et dettes contractés auprès des associés 
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Eléments relevant de plusieurs postes du bilan 

(entreprises liées où avec lesquelles la société a un lien de participation} 

  

  

Montant concernant les enireprises 
  

Eiécs 
avec lesquelles la société à 
un lien de participation 

Montant des 

deites et créances 

représentées par des 
efels de comberce 

  

Capital souscrit non appelé 

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 

Avances ct acomptes sur immobilisations corporelles 

Participations 

Créances rattachées à des participations 

Prêts 

Antres titres immobilisés 

Autres immobilisations financières 

Avances et acotmptes versés sur commandes 
Créances chicnts ct cumpics ralluchés 

Autres créances 

Capital souscrit er appelé non versé 

Valeurs mobilières de placement 

Disponibilités 

Emprunts obligataires convertibles 

Autres emprunts obligafaires 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

Emprunts et dettes financières divers 

Avances ct acompies reçus sur commandes en cours 
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

Dettes fiscales ei sociales 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 

Autres dettes 

Produits de participation 
Autres produits financiers 

Charges financières   

5 O0Ù 

1 759 804 

-84 GG0 

14214   
3 147 565} 

  

$ 000 

1 799 854 

3147 565 

-84 G0G 

14 214!   
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Fonds commercial 

  

  

DLSIGNATION Achetés Réévalués Roçus en apport Montant 

FONDS DE COMMERCIAUX 4 161 831 | 524 198 
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Produits et avoirs à recevoir 

  

  

Montant des produits et aveurs À recevons cine dans les postes &nivants din bilan Montant TTC 

  

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Créances rattachécs à des participations 

        
  

  

  

        
  

  

  

        

Autres immobilisations financières 31 854 

CREANCES 

Créances clients et comptes rattachés 9653 957 

Autres créances (dont avoirs à recevoir : } 615 968 

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 

DISPONIBILITÉS 

TOTAL 19 301 819 

Charges à payer et avoirs à établir 

Montant des charges à payer et avoirs à établir inclus dans les postes suivants du bilan Moatant TTC 

Emprunts obligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit ge 

Emprunis et dettes financières divers 

Dettes fournisseurs et compies rattachés 1 553 787 

Dettes fiscales ct sociales 613 584! 

Dettes sur immobilisations ct comptes rattachés 

Aulres dettes (dont avoirs à établix : } 

TOTAL 2 167 469 

Charges et produits constatés d'avance 

Charges Produits 

Charges / Produits d'exploitation 61 137 262 597 

Charges / Produits financiers 210 543 

Charges / Pradnits exceptionnels 

TOTAL 271 680 262 597 
  

Commentaires : 

A pe EP Ph En qe PS En 

 



  

  
  

Composition du capital sociai 

  

  

  

  

      
  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              
    
  

Nembre Valeur nominale 

| Actions / parts sociales composant le capital social au début de 37 500 50.00 

l'exercice 
à 50. 

Actions / parts saciales émises pendant l'exercice 18 000 50,00 

Actions / parts sociales rembnursées pendant l'exercice 

Actions / paris sociales compasant le capital social en fin d'exercice | 95 500 50,00 

Commentaires : 

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

N° POSTES N-i - N 

10f [Capital | (3 875 090,00} 909 000,00 (4 775 600,00) 
104 Primes d'émission, de fusion, 

| d'apport _ 4,00 

105 |Ecarts de réévaluation 0,00 

1061 Réserve légale {136 603,22) 56 708,25 (153 311,47) 

1063 | Réserves statutaires | 0,66 

10648 | Réserves règlementées 6,60 

1068 | Autres réserves {731 478,68) _317 456,68 (E 048 935,36) 

119 | Report à nouveau 241 985,55] 241 986,86 0,00 
12 Résultat de l'exercice (576 150,48)| 576 150,48 6,00 

13 Subventions d'investissement 6,060 

139 | Subvention Inscrite au résultat 0,00 

4 Provisions règlementées 9,00 

[TOTAL [ (5 077 246,82)] 576 150,48 | 1 476 150,48] (5 977 246,83) | 
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Ventiation du chiffre d'affaires net 

  

  

  

  

  

  

      
  

  

Répartition par secteur d’uctivité Montant 

Ventes de marchandises 

Ventes de produits finis 

Prestations de services 
10 724 198 

TOTAL | 10 724 198 

Répartition par marché géographique Montant 

France 
1 GER 107 

Etranger 
8 806 091 

TOTAL 16 724 198 

Ventilation de l'impôt sur les bénéfices 

Résultat avant impôts Bnpôts 

  

Résultat courant 

Résuitat comptable   
Résulial exceptionnel (et pardcipation) 

  
-3 832 531 

367 729 

-3 464 802   
  

Commentaires : 

RAR AE ETS 

  
  

 



  

  

Détail des produits et charges exceptionnels 

Produit cession immobilisation incarporelles 

Produit cession immobilisation corporelles 

Litige FHOMAS COOK 
Keprise prov depr.exceptionneile 

Autres produits exceptionnels 

Valeur nette comptable imme corporelles cédées 

Valeur netfe compfable immo incorporelles cédées 

Honoraires Avocats Augmentation capifal 

Complément maintien anciens système informatique 

Indemnité licenciement, départ retraite, transaction soc 

Ajustement Bail 
Autres charges exceptionnelles 

Frais de déménagement agences 
Frais de fermeture agences 
Honoraires sur ventes agences 

Litive THOMAS COOK 
Pénalité ef amende 
Dotation amort exceptionnel 

Produits exceptionnels 

7196 090 
ä S0Ù 

231 270 
2 Sûû 
1 092 

Charges exceptionnelles 

560 
162 033 

3 450 
3 482 

268 050 
14 991 
7 104 

12 830 
25 467 
24 000 

123 241 
485 

15 919 
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Engagements financiers 

  

  

Engagements donnés Montant 

  

Effets escamptés non échus 

Avals ct cautions 

Engagements en matière de pensians 

Autres engagements donnés : 

Nantissement des fonds de commerces de Arles, Enghoiu les Bains, Fréjus 

La Roche sur Yon, Valence, Vieune, Sfrashourg, Pontoise, , 

Creil, Franconville, Lamorlaye, Vannes, Rucil Bordeaux. 

Aïbertville , Toulouse, Colomiers 

622 824 

1 560 995 

  

FOTAL 2 183 810 
  

{ Dont concernant : 

- les dirigeants 

- les filiales 

- les participations 
- Les autres entreprises liées 

Dont engagements assortis de sûretés réciles 
  

  

Engagements reçus Montant 

  

Avais, cautions et garanties 

Autres engagements FEÇUS : 

BPI 

BPI -PGE 

10 820 000 

476 869 

3 600 600 

  TOTAL 14 896 869 
    Dont concernant : 

- les dirigeants 

- les filiales 

- les participations 

- les autres entreprises Hiées 

Dont engagements assortis de sûretés réelles   
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Rémunérations des dirigeants 

  

Montant 

  

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES : 

- des organes d'administration 

- des organçs de direction     - des organes de surveillance     
La rémnération des organes de direction west pas communiquée car cela conduirait indirectement à donner une rémunération 

individueHe, 

Honoraires des Commissaires aux Comptes 

  

Montant 

  

- Honoraires facturés au titre du contrôle fégul des compies 
20 000! 

- Honoraires facturés au titre des conscils et prestations de services 
        TOTAL 20 990 

    
Commentaires : 

  

  

      

Effectif moyeu 

Personnel snlarié Personnel mis à disposition de 
entreprise 

Cadres 
32 

Agents de maîtrise et techniciens 46 

Employés 
84 3 

Onivriers 

TOTAL 162 3         
Commentaires : 

nmrmmmemes ir 
Ar



_ VOYAGES MASSON 

Engagements pris en matière de pensions, retraites et engagements assimilés 

  

      

Engagements Dirigeants Autres Provisions 

  

Pensions et indemnités assimilées 

Compléments de retraite pour personnel en activité 

Compléntents de retraite et indemnités assimilées pour personnel à la 

            
  

retraile 

Indemnités de départ à la retraite et autres indemnités pour personnel en 622 824 

activité 
_ 

TOTAL 622 824 

Commentaires : 

Les engagements en matière d'indemnités de fin de carrière À verser au moment du départ à la retraite des salariés 

concernés ont été évalués dans l'hypothèse d'un départ volontaire, en fonction des droits acquis par les salariés 

présents au dernier jour de l'exercice , droits auxquels ont été ajoutés les charges sociales correspondantes 

Le taux d'actualisation retenu est de 1.00% et le taux d'évolution des salaires moyen de D.50% 
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Résultats des 5 derniers exercices 

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nature des Indications / Périodes 4440/2020 a1/10/20 59 AUO/20T8 1/40/2017 3110/2016 

Durée de l'exercies 12 nie 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 

L - Situation financière en En d'exercice 

a } Capial social 
47150001 34/5000) 3878000) 3825000) 3 060 000 

b }Nemhre d'actions émises 
95 500 77 500 77 500 71 500! 60 0%) 

€) Nombre d'obligations convertibles en actions 

IE - Résultat global des opérations effectives 

a } Chiffre d'affaires hars taxes 10724 1081 23041 190! 19858291] 18571 188] 17325 187 

& } Bénéfice avant impôt, amorlissemuuis & provisions -2 977 322 822 120 580 263 593 405 271 230 

ce) lmpôt sur les bénéfices 

d) Bénéfice après impôt, mais avant amertissements & provisions -2 977 322 822 120 530 363 593 405 271230 

e) Bénéfice après impôt, amoriissements & provisions -3 464 802 376 156 263 661 351 154 11 168 

Stantents des bénéfices disrribués 

£ ) Participation des salariés 

HI - Résubat des opérations réduit à une scule action 

4) Bénéfice après hnpôr, mais avant ansrissements 
-31 il 7 8 $ 

Bb) Hénélice après impôt, amertissements provisiens -36 7 3 SI 0 

ce} Dividende versé à chaque actioi 

IV - Personnel : 

a } Nombre de salariés 
162 185 182 160 172 

& SAtontant de le masse salariale 
45501691 4912437 4 692 787 4468 342} 4 146 523 

Fe) Montent des sommes versées au litre des avantages sOPEx 530 880 1535 231 1 459 333 1337 630 3 249 882               
  

Observations complémentaires 
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Tableau des filiales et participations 
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VM GESTION 5 009 

Quotc- en à 

: ae Résorveset | partdu | Valour brute | Valeur nette Prêts et CA. LS Résultae du Dividendes 

Filines ct Capital report à capital des litres avances du dernier dernier encrissés prir li 

purticiputiuns social * sp NUS [consentis par exercice rene MERISSES QU 

nouveau détenu ja Sté clos exacice cios Sté dans l'ex 

en % à " 

À — Renseignements détaillés concernant les filiales & participations 

- filiales (plus de 50% du capital détenu) 

56 E70 100,00 
375 616 -123 619 

  

  

  

      
  

Participations (10 à sÛ % du capital détenu) 
  

  

  

  

                      
  

B - Renseignements glob aux concernant les autres filiales & participations 

  

- Filiales non reprises en À: 
  

a) Françaises 
  
b} Etrangères     
- Participations non reprises eit À: 
  
a) Françaises 
    b) Etrangères                       
  

Observations complémentaires 
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VOYAGES MASSON 

Société Par Actions Simplifiée au capital de 4 775 600.00 € 

Siège social : 52/54 rue Jules Juillet 

60100 Creil 

303 435 010 RCS COMPIEGNE 

DECISIONS ANNUELLES ORDINAIRE DE L'ASSOCIEE UNIQUE EN 
DATE DU 23 FEVRIER 2021 

L'an deux mille vingt et un, 

Le vingt-trois février, à dix heures trente, 

la société TOURISM INVEST représentée par Monsieur Jean DIONNET, agissant en qualité 

d'associée unique et présidente de la société VOYAGES MASSON, a procédé à l'examen des 

comptes annuels de l'exercice clos Le 31 octobre 2020. 

Le président a établi et arrêté les comptes annuels de lexercice susvisé et établi le rapport de gestion 

sur l’activité de la société au cours de cet exercice. 

L'associée unique est en possession des documents suivants : 

- l'inventaire des valeurs actives et passives de la société, le bilan, le compte de résultat et l'annexe de 

l'exercice clos le 31 octobre 2020, 

- ke rapport de gestion, 

- le tableau des résultats financiers, 

- le rapport du commissaire aux comptes, 

- le texte des résolutions proposées. 

Puis l'associée unique déclare que l'inventaire, les comptes annuels, le rapport de gestion, ainsi que le 

texte des résolutions proposées, ont été tenus à la disposition du commissaire aux comptes, au siège 

social, dans le délai convenu ; par ailleurs il a été communiqué au commissaire aux comptes les 

conventions portant sur les opérations courantes et conclues à des conditions normales répondant au 

critère de la significativité défini à l’article L.227-11 du Code de commerce. 

Les points suivants font l’objet des décisions à prendre par l'associée unique : 

- Examen du rapport de gestion du président et du rapport du commissaire aux comptes sur les 

comptes annuels et consolidés de l’exercice clos le 31 octobre 2020, 

-_ Approbation des comptes annuels, 

- Affectation des résultats, 

-_ Déclaration des conventions visées à l'article L.227-10 du Code de commerce 

- Pouvoirs pour formalités, 

- Questions diverses. 

.}} 
/ 
Î 
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PREMIÈRE DECISION 

L'associée unique, connaissance prise du rapport du commissaire aux comptes, approuve les comptes 

annuels arrêtés à la date du 31 octobre 2020 tels qu'il les a établis, ainsi que les opérations traduites 

dans ces comptes et résumées dans son rapport de gestion. 

L'associée unique prend acte que les comptes de l'exercice écoulé, conformément aux dispositions de 

l'article 223 quater du Code général des impôts, ne prennent pas en charge de dépenses non 

déductibles du résultat fiscal au sens des dispositions de l'article 39-4 du même code. 

DEUXIÈME DECISION 

L'associée unique décide d'affecter le déficit de l'exercice clos le 31 octobre 2020, s'élevant à 

3.464.801,95 € de la manière suivante : 

- Au compte report à nouveau débiteur pour la somme de 3.464.801,95 euros 

Le compte report à nouveau débiteur s’élève ainsi à la somme de 3.464.801,95 euros. 

Compte tenu de cette affectation les capitaux propres de la société s’élèvent à : 2.512.444,88 euros. 

Rappel des dividendes antérieurement distribués 

L'associée unique, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des impôts, 

rappelle qu'il n'a pas été procédé à aucune distribution de dividendes, au titre des trois exercices 

précédents. 

TROISIÈME DECISION 

L'associée unique, après avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes prend 

acte des conventions relevant de l'article L.227-10 du Code de commerce. 

QUATRIÈME DECISION 

L'associée unique donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent procès-verbal, 

à l'effet d'accomplir toutes formalités légales. 

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procès-verbal qui, après lecture, a été signé par 

l'associée unique et sera consigné sur le registre des décisions. 

L'associée unique 
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Georges GASTON 
Commissaire aux Comptes 

Membre de la Compagnic Régionale de PARIS 
97, avenuc de Marinville 

94106 SAINT MAUR DES FOSSES 

SASU VOYAGES MASSON 

52, 54, rue Jules Juillet 
60100 CREIL 

RCS COMPIEGNE 303 435 010 

Ragport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

Exercice clos le 31 QCTOBRE 2620 

Messieurs les Associés, 

Opinion 

En exécution de la mission qui m'a été confiée par votre assemblée, j'ai effectué l'audit des comptes 

annuels de la société VOYAGES MASSON relatifs à l'exercice clos le 31 octobre 2020, tels qu’ils 

sont joints au présent rapport. 

Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 

que de la situation financière et du patrimoine de Ja société VOYAGES MASSON à la fin de cet 

exercice. 

Fondement de opinion 

J'ai effectué mon audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, J’estime que les 

éléments que j’ai collectés sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion. 

Les responsabilités qui m’incombent en vertu de ces noïmes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes ammuels » du présent rapport. 

Indépendance 

J'ai réalisé ma mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance qui me sont applicables, sur 
la période du EL novembre 2019 à la date d’énrission de mon rapport, ct notamment je w’ai pas fourm 
de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. 

Justification des appréciations 

La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour la 
préparation et l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles 
prises dans le cadre de l’état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les 
entreprises, particulièrement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur



Georges GASTON 
Commissaire aux Comptes 

Membre de la Compagnie Régionale de PARIS 
97, avenue de Marinvitie 

94100 SAINTE MAUR BES FOSSES 
leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le 
travail à distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les 
modalités de mise en œuvre des audits. 

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et 
R.823-7 du code de conumerce relatives à la justification de nos appréciations outre le point décrit dans 
la partie «Incertitude significative liée à la continuité d'exploitation» nous portons à votre 
connaissance les appréciations qui. selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes 
pour L'audit des comptes annuels de l'exercice. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérification du rapport de gestion ef des autres documents adressés aux associés. 

J'ai également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, 
aux vérifications spécifiques prévues par la loi. 

Je n'ai pas d'observation à formuler sur La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 
informations données dans le rapport de gestion du Comité de Direction et dans les autres documents 
adressés aux associés sur la situation fimancière et les comptes annuels. 

Responsabilités de la direction et des personnes constifuant le gouvernement d'entreprise 

relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une inage fidèle conformément 

aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 

estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à Ja direction d'évaluer la capacité de la 

société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 

nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 

d'exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société on de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Comité de Direction. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels 

N imappartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Mon objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 

garantit qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 

résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 

s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement on en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par Particle L.823-10-I du code de commerce, ma mission de certification des 

comptes ne consiste pas à garantir La viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

e 1l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent dés anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes où résultent d'erreurs, définit et met en 

œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants 
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative 
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une 
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, tes 
fausses déclarations où le contournement du contrôle interne ; 

e il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité 
du contrôle interne ; 

s il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concemant 
fournies dans les comptes annuels ; 

+ il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments 
collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation, S’il conclut à 
lPexistence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une ceïtification avec 
réserve ou un refus de certifier ; 

$..il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle: 
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Bilan 
  

  

  

  

  
  

  

  
  

    TOTAL ACTIF (0 à V)           

À CTIF 34/10/2020 31/10/2019 Variation 

Brut ANDIT.PEOV. Net Net Net 

Capital souscrit non appelé (0) 

ACTIF IMMOBILISE 

Frais d'élublissemcent 

|Recherche et dévclonpement 

Concessions, brevets, droits similaires 2 906 816,91 325 268461 2958154845] 2222 930,45 358 6019 

Fonds commercial 6 830 859,62 6830850,62| G 886 792.22 - 55 933 

Autres immobilisations incorporelies 175 004,63 175004,63| 170 450,31 4 554 

Avances & acompies sur immo, incorporciies 

Terrains 
Constructions 

Installations tech., matériel & outillage industriels 

Autres immobilisations corporelles 2212788642} [ G91 90L.IS 52088727] 5359 126,47 - 38 239 

{immobilisations on cours 
10.974,75 - 19975 

Avances & acompies 9 515,41 9 515,41 17 280.00 -7 765 

Participations évaluées selon mise en équivalence 

Autres participations 5 000,00 5 000,09 5 090.00 

Créances rattachées à des participations 

Autres tres immobilisés 6 441.26 6 441,26 6 441,26 

Prêts 1 802 097,32 1 802 097,32] 1792 181.12 2916 

| AufrES immobilisations financières 202 593.06 203 593.06 201 937.13 1 656 

TOTAL (D)! 14 192 116,631 2017 16961! 12 134 947.02] 11 873 122,71: 261 824 

ACTIF CIRCULANT 
Matières premières, approvisionnements 

En cours de production de biens 

En cours de production de services 
Produits intermédinires ct finis 

Marchandises 34 478,57 9953.00 24 525,57 24 525.57 

Avances & acomptes versés sur commandes 

Clients et comptes rattachés 9 719 257,35 347 622,50! 9371 634,85) 9 195 730,53 175 904 

Autres créances 

Fournisseurs débileurs 

Personnel 
Organismes sociaux 597 474,34 597 474,34 14 604,82 $82 870 

Etat, impôts sur les bénéfices 

Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 326 253,23 320 253.23 41 687.82 278 565 

Autres 3754 697.16 3754 697,16[ 7 981 618,49 -4 226 921 

Capital souscrit et appelé, non versé 

Valeurs mobilières de placement 228 809.00 228 809,00! 526 225,00 - 297 416 

Disponibilités 3 040 108.68 3040 0868) 5 784 663,75 -2 744 535 

Charges constutées d'avance 283 399,94 283 399.04 354 229,39 - 70 829 

TOTAL GD| 1797847827] 35757550] 17620 902,77] 23023285,38|  -6 302 383 

Charges à répartir sur plusieurs excrcices (HE) 

Primes de remhoursemeat des ohligations (V) 

Ecaris de conversion actif {V) L 

| 42 130 594,90! 2374 745.11! 29 755 849.79! 25 796 408.09!  -6 040 558 
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    TOTAL PASSIF ( à V)       

PASSIF 31/10/2020 31f10/2019 Variation 

Net Net Net 

CAPITAUX PROPRES 

Capital social ou individuel (dont versé : 4 775 009,00 ) 4 775 000,00 3 875 000.00 900 600 

Primes d'émission, de fusion, d'apport … 

Ecarts de réévaluation | 

Réserve légale 153 311,47 136 604,22 16 708 

Réserves statutaires où contractuelles | 

Réserves réglementées 

Autres réserves 1 048 935,36 731 478,68 | 317 457 

Rcpori à nouveau -241 985,55 241 986 

Résulfat de l'exercice -3 464 801.95 576 150,48 -4 048 952 

Subventions d'investissement 

Provisions réglementées | 

TOTAL 2512 444,88 5 077 246,83 -2 564 802 

Produits des émissions de titres participatifs 

Avances conditionnées 
TOTAL (EI) 

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

Provisions pour risques 40 000,00 - 48 060 

Provisions pour charges 
TOTAL (HT) 40 000.00 - 40 000 

EMPRUNTS ET DETTES 
Emprants obligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 

Esmprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

Empruntis 

Découverts, concours bancaires 188 678.46 30 469,60 158 209 

Empunnits ct dettes financières divers 

Divers 6 737 953,66 1 920 649,41 4 837 4H 

Associés 

Avances & acomptes reçus sur Commandes en cours 7039 027,15 5 354 612.20 | 1 084 441$ 

Dettes fournisseurs et compies rattachés 4 0ÿ7 202,90 | 19 852 762,97 -15 755 470 

Dettes fiscales et sociales 

Personnel 348 174,06 406 438,42 - 58 264 

Organismes sociaux 916 12163 414 356,63 501 765| 

Etat, impôts sur les bénéfices 

Etat, tuxes sur le chiffre d'affaires 199 012.65 180 875,32 | 18 137 

Etal, obligations caufionnécs 

Autres impôts, taxes et assimilés 160 506,50 144 710,13 15 886 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 100 000,00 140 06€ 

Autres dettes 7011 887,28 1211 ETGSS 5 800 711 

Produits constatés d'avance 424 660.62 563 110,03 - 138 449 

TOTAL (TV) 217 243 404.91 HE 679 161,26 -3 435 756 

Ecart de conversion passif __ {V) | 
29 758 849,79 35 796 408,09 -6 01Ù 558 
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Compte de résultat 
  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

31/19/2020 31/10/2019 Varlation À 

Trance Exporiations Torat Total “Eotal 

Ventes de marchandises | 

Production vendue biens 

| Production vendue services 8 514 766,49 2209 420,61} 10724 198.10! 23941 190.15 -12316 992 -53,46 

Chiffres d'affaires Nets 8 514 768,49 2209 429,61} 10724 198.10) 23047 196,15 -12316 992 -53,46 

Production stockée 

Production immubilisée 
Subventions d'explailation reçues 4 402,34 2919.88 1 482 50,77 

Reprises sur amortissements ef provisions, iausferi de charge 1 246 298,31 260 644,19 995 654 382,00 
Autres produils 3270,37 6 604,59 -3 334 -50,48 

TFotai des produits d'exploitation! 11968 169,12] 23 311 358,81 -11 323 190 -48,57 
Achats de marchandises (y compris droîts de douane) 1 300,00 - 130 -100 

Variation de stock (marchandises) -1 300.00 1 300 -100 

Achats de matières premières et autres approvisionnements 

Varialion de stock matières prentières ci autres approvisionnemients 

Autres achats ct charges externes 9035 464,10} 15232 183.13 -5 296 719 -34,77 
Impôts, axes el versements assimilés 190 257,63 363 841,51 - 173 584 -47,71 

Salaires et traitements 4550 16920! 4912 436,59 - 362 267 -7,37 
Charges sociales 530 880,30! 1535 231,23 -1 004 381 -65,42 

Dotations aux amoriissements sur immobilisations 186 320,64 196 016,16 - 9 696 -4,95 

Dotations aux provisions sur immobilisations 

Dotations aux provisions sur actif circulant 347 622,50 9 953,00 337 670 N4S 

Dotations aux provisions pour risques £i charges 40 DUO,00 - 4û OUD -105 
Autres charges 79 473,51 183 096,53 - 103 617 -56,59 

‘Total des charges d'exploitation | 15 820 187,28] 22 472 752,15 -6652 565 -29,60 

RESULTAT EXPLOTFATION! -3 532 018,16 838 606.66 -4 670 625 556,98 

Bénéfice attribué ou perte transférée 

Pertc supportée ou bénélice transféré 

Produits financiers de participations l 
Produits des autres valeurs mobilières 15 806,02 21 509.60 - 5 695 -26,49 

Autres intérêts et praduits assimilés 9 762,36 4 180,22 -4418 -31,16 

Reprises sur provisions et transferts de charges 

Différences positives de change 5 773,78 5 774 NS 

Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement 
Total des produits financiers ai 342,16 35 681,92 - 4 339 "12,16 

Dotalions financières aux amurlisseménts el provisions 
Intérêts et charges assimilés 27 735.91 34 953,03 -7217 -20,65 

Différences négatives de change 4 118,65 4 119 N/S 
Charges nettes sur cessions valeurs mobilières dé phiement 

‘Fotal des charges financières 31 854,56 44 953,03 - 3 098 -8,86 

RESULTAT FINANCIER -512,40 727,99 - 1 240 170,39 

. RESULTAT COURANT AVAN* IMPOTS! -3832 530,56 839 334,65 -4 671 865 556,62 

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1 026 862,39 622 146,84 404 716 63,05 
Reprises sur provisions el transferts de charges 2 500,00 2 560 KW/S 

Total des produits exceptionnuls 1 029 362,39 622 146,84 407 216 65,45 

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 485,001 48s NS 

Charges exceptionnelles sur opérations en capital GAS 238,95 Ra 33101 - 246 092 -27,12 

Dotations exceptionnelles aux amoitissements et provisions 15 909,83 15 910 NS 

Total des charges exceptionnelles 661 633,78 885 331,01 - 223 697 -25,27 

‘ RESULTAT EXCEPTIONNEL | 367 728,61 «263 184,17 630 913 239,72 

Participation des salariés 

Impôts sur les bénéfices | 

Total des Produits! 13048 873,67] 23 069 186,67 -10 920 313 -45,56 

Total des charges) 16513 675,62| 23 393 D36,19 -6 879 36É -29,41 

RESULTAT NET) -3 464 804,95 5716 156,48 -4 040 957 701,37 
  

Dant Crédit-bail mobilier 

Dont Crédi-bait immobilier           
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Annexes Légales 2020 

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/10/2026 dont le total est de 29 755 849,79 E 

et au compte de résultat de l'exercice dégageant un résultat de -3 464 801,95 E, présenté sous forme de liste. 

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/11/2019 au 31/10/2020. 

Les notes et tableaux ci-après fout partie intégrante des comptes annuels, 

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/11/2018 ae 31/10/2019. 
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Règles et méthodes comptables 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses 

de base : 
- continuité de l'exploitation, 

- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 

- indépendance des exercices, 

ct conformément aux règles générales d'établissement ct de présentation des compies annucis, 

Les comptes annuels au 31/10/2020 ont été établis dans le respect des dispositions du plan comptable général approuvé par arrêté 

ministériel du 08/09/2014, la loi n°83-353 du 30/04/1983 et le décret 83-1020 du 29/11/1983, et confarmément aux dispositions 

des règlements comptables 2000-06 et 2003-07 sur les passifs, 2002-10 sur l'amortissement et la dépréciation des actifs ct 2004-66 

sur la définition, la comptabilisation et l'évaluation des actifs. 

Pour l'application de ces règlements, l'entité a choisi la méthode prospective. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité cst la méthode des coûts historiques 

Les principales méfhodes utilisées sont les suivantes: 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition ou de production, compte tenu des frais 

nécessaires à la mise en état d'utilisation de ces biens, et après déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes 

de règlements obtenus. 

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels : 

- immobilisations décomposables : l'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables ou 

la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif, 

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l'entreprise a opté pour le maintien des 

durées d'usage pour l'amortissement des biens non décomposés. 

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le coût de production 

de ces immobilisations. 

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de la durée de 

vie DrÉvue : 
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IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à 

la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence. 

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de même nature conférent des même droits, la valeur d'entrée des 

titres a été estimée selon la méthode "premier entré-premier sorti”. 

DIFFERENCE D'EVALUATION SUR'TTFRES DE PLACEMENT 

EVALUATION BILAN PRIX DU MARCHE À LA CLOTURE 

LCL 44% 100 025 euros 110 301 euros 

STOCKS 

Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti”. 

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires. 

Les produits fabriqués sont valorisés au coût de production comprenant les consommations et les charges directes et 

indirectes de production, les amortissements des biens concourant à la production. 

Le coût de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks. 

Les intérêts sont toujours exclus de la valorisation des stocks. 

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation neîte à la date d'arrêté des 

comptes. 

CRÉANCES ET DETTES 

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale, Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur 

d'inventaire est inférieure à la valeur comptable. 

OPERATIONS EN DEVISES 

Les charges et les produits en devises sont enrepistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. 

Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. 

La différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises à ce dernier cours est portée au bilan en 

“écart de conversion". Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision en totalité. 
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FONDS COMMERCIAL 

Compte tenu de la crise santitaire nous nous sommes placés au 01 novembre 2019 afin de déterminer Les indices de 

perte de valeur à cette date (01/11/19). 

Conformément au règlement ANC 2015-06, ces derniers ne font pas l'objet d'un amortissement mais sont soumis à un 
test de dépréciation annuel. 
Les tests de dépréciation mis en oeuvre n'ont pas mis en évidence la nécessité de constater de dépréciation à la clôture 

de l'exercice. 

Nos tests de dépréciation ont été réalisés en lenant compte des hypothèses suivantes (méthode DCFet multiple EBE) 

Coût du capital : 8,80% 
Taux croissance infinie : 2,00% 
Prime de risque du marché: 8,50% 
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Informations complémentaires pour donner une imngc fidèle 

Fermeture de trois agences : 

Marseille, d bis rue Grignan (13001) 

St Gratien, 2 bis rue des Halles (05210) 

Réze, 7 rue Charles Perrauc (44000) 

Il a été procédé au cours du présent exercice à l'acquisition des éléments incorporels suivantsauprés des sociétés du 

groupe. 

SAS TOURISM INVEST 

-Marques 
La Fabrique des sensations 
La Fabrique des incentives 
STIMTRAVEL 
UNIVAIRMER ADVENTURE 
UNIVAIRMER TICKETS 

VM GESTION 

La SASU VOYAGES MASSON a cédé à la SASU VM GESTION des pas de portes de certaines de ses agences pour 

une valeur totale de 706 000 € 
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FAITS MARQUANTS DE L'EXERCEICI     

IMPACT DE LA CRISE SANITAIRE SUR L'ACTIVITE 

Consfal : 
La crise sanitaire liée à la Covid-19 et la promulgation de l’état d'urgence sanitaire par la loi°2020-290 du 23 mars 2020 

constituent un fait marquant de l'exercice. 

Estimation des impacts de la crise sanitaire liée à la Covid-19 sur les comptes annuels au 31/10/2020 : 

- Fermetures des agences de 17 mars 2020 au 18 mai 2020 et du 30 octobre au 24 novembre liées au confinement. 

- Mise en place des mesures de recommandation sanitaire pour l'accueil des salariés et clients. 

Fermeture des aéroports ayant entravé fortement notre activité : 

CDG : du E7 mars au Li mai: seuls les terminaux 2A, 25 et 2F sont restés ouverts, et du 30 octobre au 24 

novembre seuls les terminaux 2€ et 2F sont restés ouverts. 

Orly : tous les terrninaux sont restés fermés du 30 mars au 26 juin, 

En conséquence de cette crise sans précédent, notre production à été amputée de 53% par rapport à l'exercice 2019, soit 

une production totale de 10 724 108 euros contre 23 041 190 euros en 2019, 

I en est résulté une perte conjoncturelle de 3 464 802 euros au 31 octobre 2020. 

Mesures mises en œuvre par Pentreprise : 

-Report des voyages lors du premier confinement 

L’ordonnance n° 2020-315 du 25 mars 2020 relative aux conditions financières de résolution de certains contrats de 

voyages touristiques a autorisé l’entreprise à conserver les acomptes clients et à émetire un «à valoir » client, valable 18 

mois à compter de sa date d'émission, 

L'ordonnance a pris fin le 15 septembre 2020, date à laquelle l’entreprise a émis des avoirs commerciaux valables 12 mois. 

-Personnel placé en activité partielle 

L'activité « groupes » a été placée en chômage partiel à 100% entre Le 1° confinement jusqu’en septembre. 

Pour les agences, l’activité partielle a été modulée en fonction de Ia configuration des agences mono configuration ou pas. 

L'activité partielle des services supports a été adaptée en fonction du niveau d'activité. 

-Mise en place du télétravail 
Télétravail pour l’ensemble du personnel du 17 mars au 18 mai. 

Télétravail pour le « call center » en majorité et au cas par Cas pour les autres services depuis cette date. 

Décisions financières afin de faire face à la crise sanitaire 

- Reports d'échéances d'emprunts pour un montant total de 507 801 euros 

- Souscription de PGE (prêt garantie par l'état) pour un montant total de 4 600 000 euros se répartissant ainsi 

HSBC PGE 400 000 euros 

CE PGE 1 000 G0Û euros 

LCLPGE 2000 000 euros 

CRCA PGE 600 000 euros 

- Mise en place d'un programme de réduction des coûts afin de sécuriser les résultats et la trésorerie (départs 

volontaires de salariés, licenciement et fermeture de trois agences Marseille, ST Gratien et Reze) 

- Baisse de 20% de la rémunération de l'encadrement sur la base du volontariat. 
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-Augmentation de capital 
La société VOYAGES MASSON a procédé Île 22 octobre 2020 à une augmentation de capital de 900 000 € par l'émission 

de 18 000 actions nouvelles de 50 euros chacune, portant le capital de 3 875 000 à 4 775 000 euros. 

AUTRES EVENEMENTS MARQUANTS 

-Cession de pas-de-portes 
Cession par la SASU VOYAGES MASSON à la SASU VM GESTION de « pes-de-portes » de 10 agences pour un 
montant total de 750 GU0 euros. 

-Lifige Thomas Cook 
Comptabilisation d'une charge exceptionnelle au titre du Hitige qui oppose la SASU VOYAGES MASSON à THOMAS 
COOK un montant de 123 241 euros, et concomitamment d’un profit exceptionnel de 231 270 euros, 

-Détermination du montant des bulletins d'inscription (BI) au 3i octobre 2620 (changement d'estimation) 

Compte tenu de la crise sanitaire, le taux d'annulation des BE « en stock » au 31 octobre 2020 a été porté de 2% à 4% afin 
de tenir compte de défections futures, Cette mesure constitue non un changement de méthode comptable mais un 
changement d'estimation. 

CHANGEMENTS DE METHODE 

Aucun 
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Etat des immobilisations 

  

  

  

  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

Augewntations 
Vaieur brute des 

immobilisations Réévaluation en! Acquisitions, créations, 

au début d'exercice cours d'exercice virements pst à pst 

Frais d'établissement, recherche et dévelonpement 

Autres immobilisations incorporelles 9 558 889 524 995 

Terrains 
Constructions sur sul propre 
Constructions sur soi d’auirui 
Installations générales, agencements, constructians 

Installations techniques, matériel et outillages industriels 
Autres installations, agencements, aménngements 1295 056 107 805 

Matériel de transport i4 614 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 849 532 EQ 185 

Emballages récupérables et divers 

Immobilisations corporelles en cours 10974 

Avances et acompies 17280 9515 

TOTAL 2187 457 527 505 

Participations évaluées par équivalence 

Auires participations 5 000 

Autres titres immobilisés 6441 

Prêls ct autres immobilisations financières 1 JU4 118 26 468 

FOTAL 2 QùS 560 26 468 

TOTAL GENERAL 13758 906 678 968 

Diinutions Valeur frute Réev. Lég. 

Par virement de Par cession ot inmnob. à fin | Val. Origine à fin 

pst à psf mise BS exercice exercice 

Frais d'établissement, recherche et dévelopnement | 

Autres immobiülisations incorporelies 9 170 1620233 0 612 681 9 854 455 

Terrains 
Constructions sur sol propre 
Consiructions sur sol d'autrui 
Installations générales, agencements, constructions 

Installations techniques, matériel et outillages industriels | 

Autres installations, agencements, aménagements 27 186 1375075! 14758 075 

Matériel de transport 14614 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 22 00 437713 837 714 

Emballages récupérahies et divers 

Emmobitisations corporelles en cours 1097$ 

Avances ct acomples 17 280 9513 

TOTAL 28 255 Gé 403 2 222 304 2212 788 

Participations évaluécs par équivalence | 

Autres participations 5 00 

Autres titres inmobhitisés 6 dt 

Prêts et autres immobilisations financières 14 896 2 005 690 

FOTAL 14 896 2 017 132 

TOTAL GENERAL 52 320 226 437 14 152 117 12 097 246 
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Etat des amortisserments 

  

  

  

  

  

Situations et mouvements de P'exercice 

Début exerelce | Dotations cexcreier Eléments sortis Fin exercice 
PÉDEISCS 

Frais d’établissement, recherche 

Autres immobilisations incorparelles 278 707 #6 561 325 268 

Terrains 

Constructions sur sol propre 
Constructions sur sol d'autrui 
Installations générales, agencements constructions 

Installations techniques, matériel et outillages industriels 

Installations générales, agenceiments divers 884 404 } 114 674 971 383 

Matériel de transport 13 623 430 14 054 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 701 958 40 565 22 004 720 518 

Emballages récupérables et divers 
  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

  

      

Ventilation des dotations aux amotlissements de Mouvements affectant la provision 

L'exercice pour amurt. dérag. 

Linéaire DégressiE Exception. Dotations Reprises 

Frais d'établissement, recherche 

Autres immobilisations incorporclles 46 561 

Terrains 
Constructions sur sal propre 
Constructions sur so! d'autrui 
Installations générales, agencements constructions 

Installations techniques, matériel et outillage 

industricis | 

lostallations générales, agencements divers 114 674 

Matériel de transport. 430 

Matériel de bureau, informatique, mobilier 40 565 | 

Emballages récupérables et divers 

TOTAL 155 669 

TOTAL GENERAL 202 230 dl         
  

  

Muuvements de l'exercice uffcetant Les chuerges répurties sur 
plusieurs exercices 

Dotations aux 
Aiontant net début 

amort. 
Augmenttion Montant uet à a fin 

  

Charges à répartir sur plusieurs exercices 
Primes de remboursement obligations           
  

EP PS PL



  
  

État des provisions 

  

    

PROVISIONS Début excreice 
Augmentations 

dotations 

Düuinutions 

Ieprises 
Ain cxereice 

  

Pour réconstitution gisements 
Pour investissement 
Pour hausse des prix 

| Amortissements déragataires 

Dont majorations exceptionnelles de 30% 
Pour implantations à l'étranger avant le 1.1.92 
Pour hnplantations à l'étranger après le 1.192 

Pour prêts d'installation 
Autres provisions réglementées 
  

  

  

} Pour litiges 
Pour garanties donnécs clients 
Pour pertes sur marchés à terme 

| Pour amendes et pénalités 
Pour pertes de change 
Pour pensions et obligations 

Pour impôts 
Pour renouvellement immobilisations 
Pour grosses réparations 
Pour charges sur congés payés 

Autres provisions 

40 000 

  

4G 006 

  

  

  

Sur immobilisations incorporelles 
{Sur immobilisations corporelles 
Sur litres mis en équivalence 
Sur titres de participation 

Sur autres inunobilisations financières 
Sur stocks ct cn-cours 
Sur comptes clients 

Autres dépréciations 

3 053 

19 872 

2 500 

347 623 19 872 
2 500 

9053 

347 623 

  

  

  

62372 
  

Dont dotations et reprises : 

- d'exploitation 
- financières 
- exceptionnciles       347 623   59 872 

2 500     
  

Titres mis en équivalence : montant dépréciation à la clôture de l’exercice calentée selon 1es règles prévues à l'article 39-1-5e 

CGI. 

  

  
    

       



  

Etat des échéances des créances et des dettes 

  

  

  

  
  

  

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Pius d'un ass 

Créances rattachées à des participations 

Prêts 1 802 067 2203} 1 799 894 

Autres immobilisations financières 203 593 | 203 593 

iClients douteux on litigieux 

Aires créances clients 9 719 257 9 719 257 

Créances représentatives de titres prêtés 

Personnel ct compics rattachés 

Sécurité sociale, autres organismes sOCiAux 597 474 597 474 

Étai ct autres collectivités nubtiques : 
- hnpôts sur les bénéfices 

- TVA 320 253 320 253 

- Autres impôts, taxes, versements él assumilés 422 86 422 866 

- Divers 123 633 123 033 

Groupe et associés 1 852 179 1 852 179 

Débiteurs divers 1 356 489 1 356 389 

Charges constatées d'avance 283 400 

    

  

Montant des prêls accordés dans l'excreicc 
Remboursements des prêts dans l'exercice 
Prêts et avances consentis aux associés   
  

  

  

  

        
    

}Emprunts remhaursés en cours d'exercice 
Emprunts et dettes contractés auprès des associés     
    

ETAT DES DETTES Mautut brut au Bus Sans au plus de sans 
Empronts obligataires convertibles 

Autres emprunts nbligataires 
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédits : | 
-à Lan maximum 188 678 188 678 

- plus d’un an 
Emprums et dettes financières divers 6 757 954 624 702 5 808 389 124 773 

Fournisseurs et comptes rattachés 4 097 293 4 097 293 

Personnel et compies rattachés 348 174 348 174 

Sécurité sociale et autres organismes sOcianx 916 J22 936 122 

Etat et autres collectivités publiques : 
- Impôts sur les bénéfices 
- T.V_A 198 613 199 013 

- Obligations cautionnées 

- Autres impôts et laxes 160 597 160 597 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 100 000 190 600 

Groupe ct associés 
Auircs dettes 7 011 887 TOI S87 

Dette représentative de titres empruntés 

Produits constatés d'avance 424 60] 424 66] 

| TOTAL GENERAL | 20 204 378 14 271 216 5 808 389 124 773 

Emprüunts souscrits en cours d'exercice 5 410 069 
1077 Jai} 
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Eléments relevant de plusieurs postes du bilan 

(entreprises liées ou avec lesquelles la saciété a un lien de participation) 

  

  

Montant concernant les entreprises 
  

Eides 
avec lesquelles lu société à 
an lieu de participation 

Montant des 

deties ct créances 

représentées par cs 
effets de commertc 

  

  

Capital souscrit non appelé 

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 

Avances ct acomptes sur immobilisations corporelles 

Participations 

Créances rattachées à des participalions 

Prêts 

Antres titres immobilisés 

Autres immobilisations financières 

Avances et acomptes versés sur conmandes 

Créances clients ct compies rattachés 

Autres créances 

Capital souscrit er appelé non versé 

Valeurs mobilières de placement 

Disponibilités 

Emprunts obligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

Emprunts et dettes financières divers 

Avances cl aCOmMpics reçus sur commandes CR COUTS 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

Dettes fiscales et saciales 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 

Autres dettes 

Produits de participation 
Autres produits financiers 

Charges financières   

5 000 

1 799 894 

3 147 565 

-84 060!   

s 000 

1 799 894 

3 147 565 

-84 000 

14 214   
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Fonds commercial 

  

  

DÉSIGNATION Achetés Réévalués Roçus en apport Montant 

FONDS DE COMMERCIAUX 4 16i 831 524 198 
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Produits et avoirs à recevoir 

  

  

Montant des prentuils et avours À récevrar 1acine dans les postes soivants du bilan Montant FFC 

  

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Créances ratavhéces à des participations 

        
  

  

  

      
  

  

  

        

Autres immobilisations financières 31 894 

CREANCES 

Créances clients el comptes rattachés 9 653 957 

Autres créatices (dont avoirs À recevair : } 615 968 

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 

DISPONIBILITES 

TOTAL 10 301 819 

Charges à payer et avoirs à établir 

Montaat des charges à payer et avoirs à établir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TIC 

Emprunts oblipataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 98 

Empronts et dettes financières divers 

Dettes fournisseurs et compies rattachés 1553 787 

Dettes fiscales ct saciales 613 584 

Dettes sur immobilisations ct comptes rattuchés 

Autres deites (dont avoirs à établir : } 

= TOTAL 2 167 469 

Charges et produits constatés d'avance 

Charges Produits 

Charges / Produits d'exploitation 61 137 262 597 

Charges / Produits financiers 210 543 

Charges / Praduits exceptionnels 

TOTAL 273 680 262 597 

  

Commentaires : 

romanes mie 

  

  

 



  

Composition du capital social 

  

  

Nombre Valeur aominale 

  

  

  

  

      
  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                
  

Actions / parts sociales composant le capital social au début de 77 500 50.00 

l'exercice ° ‘ 

Actions / parts saciales émises pendant l’exercice 18 009 50,08 

Actions / parts sociales remboursées pendant l'exercice 

Actions / parts sociales compasant le capital social en fin d'exercice 85 500 50,06 l 

Commentaires : 

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

N° POSTES N-1 + - N 

10! Capital (3 875 000,00) 900 000,00 (4 775 008,00) 

104 Primes d'émission, de fusion, 

__|d'apport €,09 

105 |EÉcarts de réévaluation 6,00 

1061 | Réserve légale (136 603,22) 16 708,25 (153 311,47) 

1063 |Réserves statutaires | 0,00 

10648 | Réserves règlementées 6,00 

1068 | Autres réserves {731 478,68) 317 456,68 (1 048 935,36) 

119 | Report à nouveau 241 985,55 241 985,65 | 0,08 

12 Résultat de l'exercice (576 150,48) | ___ 576 150,48 6,04 

13 Subventions d'investissement 0,06 

139 Subvention Inscrite au résultat 0,00 

4 Provisions règlementées 0,00 

[TOTAL [ (5 077 246,83)! 576 150,48 | 1 476 150,48 | (5 977 246,83) | 
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Ventilation du chiffre d’affaires net 

  

  

  

  

  

  

  

        
  

  

Répiutition par recteur d'activité Montant 

Ventes de marchandises 

Ventes de produits finis 

Prestations de services 10 724 198 

‘TOTAL 10724 198 

Répariition par marché géographique Montant 

France 
À 918 107 

Etrañger 8 806 091 

TOTAL 10 724 198 

Ventilation de Pimpôt sur tes bénéfices 

Résultat avant impôts Irmpâts 

  

Résultat courant 

Résultat exceptionnel (et participation) 

Résultat comptable     
-3 832 531 

367 729 

-3 464 802   
  

Commentaires : 

mn Pa ee 4 0 

  

   



  

Détaii des produits et charges exceptionnels 

Produit cession immobilisation incorporelles 
Produit cession immobitisation corporeiles 
Litige THOMAS COOK 
Reprise prov depr.exceptionnelle 
Autres produits excepfionnels 

Valeur neîte comptable immo corporelles cédées 
Valeur nette comptable immo incorporelles cédées 
Honoraires Avocats Augmentation capital 
Complément maintien anciens système informatique 

Indemnité licenciement, départ retraite, transaction soc 

Ajustement Bail 
Autres charges exceptionnelles 
Frais de déménagement agences 
Frais de fermeture agences 
Honoraires sur ventes agences 
Litige LHOMAS COOK 
Pénalité ef amende 
Dotation amort exceptionnel 

Produits exceptionnels 

796 000 

4 560 

231 270 

2 500 

1 092 

Charges exceptionnelles 

566 
162 033 

3 450 
3 482 

268 686 
14 901 
7 104 

12 830 
25 467 
24 008 

123 241 
445 

15 919 
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Engagements financiers 

  

  

Engagements donnés Montant 

  

Effets escomptés non échus 

Avals cl cautions 

Engagements en matière de pensions 

Autres engigements dontiés : 

Nantissement des fonds de commerces de Arles, Enghoin les Bains, Fréjus 

La Roche sur Yon, Valence, Vieune, Strashourp, Pontoise, , 

Creil, Franconväle, Lamorlaye, Vannes, Rueil Bordeaux. 

Albertville , Toulouse, Colomiers 

622 824 

1 560 405 

  

TOTAL 2 183 819 
  

Dont concernant : 

- les dirigcanis 

- les filiales 

- les participations 
- Les aulres entreprises liées 

Dont engagements assortis de sûretés réetles 
  

  

ENGAgCrHENTS ECÇHIS 
Montant 

  

Avals, cautions et garanties 

| Autres engagements rèçUs : 

BPI 

BPI -PGE 

1u 820 060 

476 865 

3 600 900 

  

TOTAL 14 896 869 
  

Dont concernant : 

- les dirigeants 

- les filiales 

- les participations 

- les autres entreprises liées 

Dont engagements assortis de sûretés réelles     
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Rémunérations des dirigeants 

  

  

Montant 

  

  

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES : 

- ces organes d'administration 

- des organcs de direction 

- dés organes de surveiflancé     
  
  

La rémunération des organes de direction west pas conmmuniquée car cela conduirait indirectement À donner une rémunération 

individuelie, 

Honoraires des Commissaires aux Comptes 

  

Montant 

  

- Honoraires facturés au tilre du contrôle Fégal des comples 

- Honoraires facturés au titre des conscils et prestations de services 

20 690 

      

  TOTAL   20 998   
  

Commentaires : 

  

  

        

Effectif moyen 

Personnel salarié Personnet mis à disposition de 
l'entreprise 

Cadres 
32 

Agcats de maîtrise et techniciens 46 

Employés 
ë4 3 

Ouvriers 

TOTAL 162 3 
  

Commentaires : 

nnmenraemnmir 

 



    

Engagements pris en matière de pensions, retraites et engagements assimilés 

  

  

              

Engagements Dirigeants Autres Provisions 

Pensions et indemnités assimilées 
5 

F Él 

Compléments de retraite pour personnel en activité 

Compléments de retraite et indemnités assimilées pour personnel à la 

retraite 

Indemnités de départ à la retraite et autres indemnités pour persounel en 622824 

activité 
T 

TOTAL 622 844 

Commentaires : 

Les engagements en matière d'indemnités de fin de carrière à verser au moment du départ à la retraite des salariés 

concernés ont été évalués dans l'hypothèse d'un départ volontaire, en fonction des droits acquis par les salariés 

présents au dernier jour de l'exercice , droits auxquels ont été ajoutés les charges sociales correspondantes 

Le taux d'actualisation retenu est de L.00% et Le taux d'évolution des salaires moyen de 0.50% 

are pue pote de Bu en PA 

 



Résultats des $ derniers exercices 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Naturc des Indivations / Périodes H/10/2020 31/10/2049 AL/LV20T8 AUEGANT HOT 

Durée de l'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 noi 

1 - Situation Financière en Fin d'exercice 

« } Capital social 
4773000 38/3000[ 3875000) 3875000) 3 006 000 

b)Nerbre d'actions émises 
95 500 77 500 73500 T7 500 60 009 

c ) Nombre d'obligations convertibles en actions 

11 - Résultat globaï des opérations effectives 

a} Chiffre d'affaires hors taxes 10724 1081 23041 190! 19858291! 18571 188 {7 325 187 

& ) Bénéfice avant impôt, amartissements & pravisions -21 977 322 822 120 580 363 593 405 271 230 

ce ) mpôt sur les bénéfices 

4) Bénéfice après impôt, sais avant anartissements & provisions -2 977 322 822 120 580 363 593 405 271230 

e } Bénéfice après Wnpôt, amartissements & provisions -3 464 802 576 150 263 661 351 154 11 168 

F3 Momtants des bénéfices distribués 

£ ) Participation des salariés 

TTL - Résubiat des opérations réduit à uue scule action 

« } BénéJice après imtpôr, mais aveil anortisSEMENIS 
-31 1l ? 8 $ 

b ) Hénélice après imp, amartissements provisions -36 7 3 $ 0 

c) Dividende versé à chaque action 

IV - Personnel : 
| 

a ) Nombre de stlariés 
162 185 182 160 172 

b Montant de le masse salariale 4350 169! 4912437 46902787] 4468342! 4 146 523 

5} Montant des sésnnres versées au titre des avantages soriane 5308801 1535231 1 459 333 1337 650 } 249 842             
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Observations complémentaires 
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Tableau des fitiutes et participations 

  

  

    

                      
  
  
    

  

  

VM GESTION 5 000 56 76 100,00 

: Quote- à : < 

: Résorves et | part du À Valeur brute | Valcu nette Prèts et Cauions et | CA. Le Résultau dut Dividendes 

Filiatos ct Capital 48 . ue : avances avals du dernier " uote 

nn de - report à capital des Litres des HErux : a écouc un demie encaissés pitt lt 

pacécipations social < à consentis gar À donnés quer exercite nt : 

nouveau détenu détenus détenus ja Sté la Sté dus exercice clos Sté dans l'ex 

en " ns 

À — Renseignements détaillés concernant les filiales & participations 

- iliates (plus de 50% du capital détenu) 
375616[ -123619 

  

  

  

      
    Participations (10 à 50 % du capital détenu) 
  

  

  

  

                      
  

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations 

  

- Filiales non reprises en À: 
  

a) Françaises 
  
b) Etrangères 
    

- Participations non reprises en À: 
  

a) Françaises 
    b) Etrangères                     
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Observations complémentaires 
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